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uvoD

Analiza performansi poslovnih uCinaka u ekonomiji jedne zemlje po sektorima i
granama je vazna odrednica u osmisljavanju i realizaciji koncepcije buduceg razvoja.
Mjerama adekvatne industrijske politike i mjerama poticaja drzave, osigurava se
odrzivi ekonomski razvoj. Kao krajnji cilj namece se ostvarivanje okvira za pruzanje
dalje podrSke sektorima/djelatnostima i stvaranje ¢vrS¢ih oslonaca za povecanje
buduce konkurentnosti sektora, kako na razini BiH i FBiH tako i na regionalnoj razini.
Slijedom toga, predmet analize u nastavku je:

= analiza makroekonomskih kretanja u FBiH i BiH u 2014. i 2015. godini,

= analiza klju¢nih finansijskih obiljezja poslovanja preduzec¢a tokom perioda 2011.
- 2015. godina, trendova i dinamike rezultata uspjesSnosti poslovanja preduzeca
(privrednih subjekata) po podrucjima ekonomske aktivnosti (sektorima);

* analiza finansijskog stanja i performansi poslovanja preduzeca;

= zaklju€na razmatranja i preporuke sa ciliem unapredenja poslovanja i ja¢anja
konkurentnosti preduzecéa u FBiH.

Analiza makroekonomskih kretanja obuhvata pregled najvaznijih makroekonomskih
pokazatelja za 2014. i 2015. godini.

Analiza dinamike finansijskih rezultata za 18 podrucja djelatnosti napravljena je za
petogodisnji period 2011. - 2015. godine, s posebnim akcentom na ocjenu stanja u
2015. godini. U analizu su uklju¢ena preduzecéa (pravna lica — privredni subjekti) koja
su, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji u FBiH (,Sluzbene novine
Federacije BiH", broj 83/09), predala svoje godiSnje finansijske izvjestaje ovlastenoj
instituciji osnovanoj posebnim zakonom (FIA), koja obavlja kontrolu i obradu
finansijskih izvjestaja, te vodi Jedinstveni registar finansijskih izvjestaja. U analizu nisu
ukljuCena pravna lica iz bankarskog sektora, te sektora osiguranja i reosiguranja.
Takode, iz analize su iskljuCena podrucja javne uprave i odbrane, obaveznog
socijalnog osiguranja, djelatnosti domacinstava, kao i vanteritorijalne organizacije i
tijela.

U analizu su ukljuena slijede¢a podrucja (sektori), prema nacionalnoj klasifikaciji
djelatnosti BiH iz 2010. godine (KD BiH 2010):

A — Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov 577
B — Vadenje ruda i kamena 151
C — Preradivacka industrija 3.539
D — Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom, plinom, parom i 195
klimatizacija
E — Snabdijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda, gospodarenje
. ' . o 239
otpadom, te djelatnosti sanacije okolisa
F — Gradevinarstvo 1.599
G — Trgovina 7.543
H — Prijevoz i skladiStenje 1.412
| — Hotelijerstvo i ugostiteljstvo 733




J — Informacije i komunikacije 814
K — Financijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 98
L — Poslovanje nekretninama 545
M — Struéne, naucne i tehnicke djelatnosti 2.188
N — Administrativne i pomoc¢ne usluzne djelatnosti 647
P — Obrazovanje 313
Q - Djelatnosti zdravstvene i socijalne zastite 288
R — Umijetnost, zabava i rekreacija 182
S — Ostale usluzne djelatnosti 252

Analiza poslovanja privrednih subjekata pruza informacije o prihodima, rashodima,
dobiti, gubicima, imovini i izvorima finansiranja privrednih subjekata, u skladu sa
racunovodstvenim standardima koji su se primjenjivali u izvjeStajnoj godini. U prvom
dijelu su detaljnije analizirani klju¢ni pokazatelji imovinsko-finansijskog stanja i
uspjesnosti preduzeca u FBiH u cjelini, a potom se, na temelju dostupnih podataka,
izraCunavaju i interpretiraju relativni pokazatelji zaduzenosti, opremljenosti,
finansiranja, aktivnosti i u€inkovitosti po podrucjima djelatnosti. Struktura i analiticki
izrazi izraunavanja relativnih pokazatelja radeni su na nivou FBiH, kao i po sektorima
u tabeli Izabrani indikatori poslovanja preduzecéa u podrucjima od A do S za razdoblje
od 2011. do 2015. godine. Ove tabele se nalaze u dodatku 2. ovog dokumenta.

Sve analize koje slijede u nastavku se temelje na godisSnjim finansijskim izvjeStajima
preduzeca. Bez obzira Sto se pojedini podaci koje smo Koristili (podaci — FIA-e) ne
slazu u potpunosti sa statistickim podacima, smatramo da ova analiza doprinosi
razumijevanju problema u poslovanju privrednih subjekata u FBiH.



SAZETAK

2015. godina obiljeZzena je kao godina znacajnijeg ekonomskog rasta zemalja EU i
regiona. U EU zabiljezen je rast realnog BDP-a za 2%, dok je stopa nezaposlenosti
smanjena za 1 p.p. i u vecini zemalja regiona u izvjestajnoj godini zabiljezen je
znacajan rast realnog BDP-a u odnosu na 2014. godinu.

U Federaciji BiH, u 2015. godini zabiljezeno je nominalno poveéanje BDP-a po stopi
od 5%, dok je stopa realnog rasta iznosila 3,0%.1

Prema podacima FIA-e, broj preduzeca je u posljednjih pet godina biljezio promjenjivo
kretanje i u 2015. godini je dostigao najvisi nivo (21.322).

Broj zaposlenih u periodu nakon 2011. godine pokazuje trend rasta, a u 2015. godini
je povecan za 0,5% iiznosi 318.363.

Stopa nezaposlenosti, prema Anketi o radnoj snazi, zabiljezila je rast u odnosu na
prethodnu godinu za 0,7 p.p. i iznosi 27,9%?2, dok je registrirana stopa nezaposlenosti
niza za 0,5 p.p. i iznosi 46,4%.

Ostvareni ukupni prihodi na nivou FBiH su za 2,9% vi8i, dok je neto Cista dobit
preduzeca (1.159 mil. KM) 3 puta viSa u odnosu na 2014. godinu.

Ostvareni prihodi od izvoza preduzeca u izvestajnom periodu su se povecali za 8,1%,
i u ukupnim prihodima ucestvuju sa 15,0%. Kao i prethodne godine, u 2015. godini
najviSe prihoda od prodaje na stranom trziStu ostvareno je u podrucju preradivacke
industrije (61,3% ukupnih prihoda od izvoza), trgovine (11,0%), te u podrucju strucnih,
naucnih i tehnickih djelatnosti (8,5%).

Od ukupno 18 analiziranih podrucja djelatnosti, u izvjeStajnoj godini Cista neto dobit je
ostvarena u 13 podrucja, dok je Cisti neto gubitak ostvaren u 5 podrucja djelatnosti, sto
je znatno povoljnije u odnosu na prethodnu godinu kada je u 9 podrucja ostvarena neto
Cista dobit, dok je u preostalih 9 analiziranih podrucja ostvaren neto Cisti gubitak.
Najveca neto Cista dobit u 2015. godini ostvarena je u podrucju trgovine (39,3%
ostvarene ukupne neto Ciste dobiti u FBiH), podrudju preradivacke industrije (26,0%),
te stru¢nih, naucnih i tehnickih djelatnosti (8,9%), dok je najvecCi neto Cisti gubitak
ostvaren u podrucju energije (30,2% ukupnog ostvarenog neto Cistog gubitka),
rudarstva (28,5%), te poslovanja nekretninama (27,5%).

Makroekonomski indikatori pokazuju da je ekonomska kriza u Federaciji BiH iza nas.
Medutim, i dalje su prisutni problemi u poslovanju preduzeca, koji ve¢ duzi niz godina
ograni€avaju znacajniju ekspanziju izvoza i povecanje zaposlenosti. U vecini sektora
evidentan je nizak stepen likvidnosti®, dok je u mnogim sektorima povecéan koeficijent
zaduzenosti. Od analiziranih sektora, jedino podrucje finansijskih djelatnosti ima
zadovoljavajuci koeficijent likvidnosti (2,02), dok je neznatno nizi koeficijent tekuce

1 Prvi rezultati Federalnog zavoda za statistiku.

2 Metodoloske postavke Ankete zasnivaju se na preporukama i definicijiama Medunarodne organizacije rada
(International Labour Organization - ILO) i zahtjevima Statistickog ureda EU (European Statistical Office —
EUROSTAT), ¢ime je osigurana medunarodna uporedivost podataka u domeni statistike rada.

3 Vrijednosti indikatora date su u tabelama u dodatku 2. ovog dokumenta, a metodologija izraéuna je navedena u
dodatku 1. dokumenta
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likvidnosti zabiljeZen u podrucju snabdijevanje elekrichnom energijom, gasom, parom i
klimatizacija (1,91) i informacije i komunikacije (1,90).

Koeficijent zaduzenosti, u prosjeku za FBiH, je u 2015. godini ostao na istom nivou
kao i prethodne godine (0,49), §to je na samoj granici prihvatljivosti od 0,50. Nizak nivo
zaduzenosti imaju jedino sektori poljoprivrede (0,24), energije (0,24%), snabdjevanja
vodom i upravljanja otpadom (0,30), te sektor informacija i komunikacija (0,30). Najveci
koeficijent zaduzenosti zabiljezen je u finansijskim djelatnostima (0,84). Potom slijede
sektori ostalih usluznih djelatnosti (0,70), poslovanje nekretninama (0,63),
administrativne djelatnosti (0,63), gradevinarstvo (0,61), te trgovina (0,59).

Broj dana naplate potrazivanja u 2015. godini je nesto nizi u odnosu na prethodnu
godinu, ali je joS uvijek vrlo visok (prosjek na nivou FBiH 79 dana), $to stvara dodatne
poteskoce preduzecima u odrzavanju stabilnog poslovanja.

Prema podacima Centralne banke BiH, na kraju 2015. godine u FBiH je evidentirano
13.081 preduzeca koji imaju bar jedan blokiran racun (viSe za 2.172 preduzeca u
odnosu na prethodnu godinu), dok je ukupan broj blokiranih ra¢una iznosio 21.121, Sto
je za Cak 5.788 viSe u odnosu na 2014. godinu.Evidentno je da se privreda FBIiH
susrece sa problemom sistemske nelikvidnosti, kojem negativno doprinosi rastuci javni
dug, kako unutrasnji, tako i vanjski, visoka porezna i administrativha opterecenja
privrede, te visoke kamatne stope i ogranien pristup kreditnim sredstvima. Dugoro¢ne
posljedice su smanjenje investicija, nemogucnost kreiranja novih radnih mjesta,
slabljenje konkuretnosti domacih firmi, nedovoljan rast izvoza, te smanjenje
produktivnosti, Sto znaCajno usporava privredni rast i razvoj.

U cilju prevazilazenja problema privrede, te stvaranja stimulativnijeg poslovnog
ambijenta, predlazemo slijedece mjere:

- Olaksati poziciju privrede smanjenjem fiskalnih i parafiskalnin nameta, sa
cillem jaCanja konkurentske pozicije domace privrede, vodeci raCuna da ne
dode do poremecaja u javnoj potrosnji (neutralan princip uz poveéano
oporezivanje imovine i potro$nje),

- Pojednostaviti proceduru i nacin placanja poreskih obaveza (smanijiti broj
naloga za plaéanje), sa ciliem smanjenja troSkova poslodavaca,

- Pojednostaviti proceduru, smanijiti troSkove, broj koraka i broj dana za
osnivanje privrednih subjekata,

- Pojednostaviti proceduru, smanjiti troSkove i rokove za dobijanje
urbanistiCkih, gradevinskih, energetskih i drugih dozvola, sa ciliem
stimulisanja investicija,

- Uskladiti nacin oporezivanja rada sa EU metodologijom, oporezivanjem svih
naknada po osnovu rada, uz adekvatno smanjenje stopa poreza i doprinosa
po osnovu plata (neutralan princip),



- Uspostaviti i zakonski urediti sistem multilateralnih kompenzacija i cesija
unutar Razvojne banke FBiH, kao nacCina medusobnog izmirivanja
potrazivanja. Ovakvo rjeSenje je vazno jer ¢e smanijti unutarnji dug u FBiH,

- Unutar programa Razvojne banke obezbijediti kredite za likvidnost sa rokom
otplate izmedu 3 i 5 godina za zdrava preduzeca sa problemom nelikvidnosti,
tako da se pretvaranjem kratkoroCnih obaveza u dugoro€ne relaksira nov€ani
tok preduzeca,

- Ubrzati aktivnosti na razvoju sistema osiguranja kvaliteta, te jacCati saradnju,
uklanjati barijere i ostvarivati standarde koji su trazeni od strane EU.
Najocigledniji primjeri su vezani za sektore Sumarstva (FCC certifikat) i sektor
prerade hrane,

- Unaprijediti zakonski okvir, kojim bi se stvorile pretpostavke za razvoj
primarnog i sekundarnog trziSta kapitala, Sto ¢e omoguciti svim privatnim
kompanijama i kompanijama sa u¢e$¢em drzavnog kapitala lak$e prikupljanje
sredstava za njihov razvoj preko trziSta kapitala,

- Iskoristiti sredstva od privatizacije za dokapitalizaciju Razvojne banke
Federacije BiH, kako bi se podigao nivo kreditnog potencijala banke za
finansiranje i sufinansiranje znacajnih razvojnih projekata.

Realizacijom navedenih mjera smanjio bi se nivo opsSte nelikvidnosti privrede sa
pozitivnim efektima na povecéanje investicija, povecanje konkurentnosti preduzeca,
povecanje zaposlenosti, te povecanje izvoza, $to bi na kraju dovelo do ubrzanijeg
privrednog razvoja i povec¢anja zZivotnog standarda gradana.



1. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

1.1. Makroekonomska kretanja u EU i okruzenju u 2014. i 2015. godini

Prema podacima zavoda za statistiku zemalja u regionu i Evropske komisije iz maja
2016. godine, u euro zoni je zabiljeZzen realan ekonomski rast u 2015. godini u procentu
od 2,0% dok je u 2014. godini evidentiran rast po stopi 0,9%.

Doprinos domace potraznje u EU privrednom rastu je bio nesto vecéi u 2015. godini u
odnosu na ranije godine, $to je rezultiralo padom stope nezaposlenosti sa 11,2% u
2014. godini, na 10,2% u 2015. godini.

Privredna kretanja u EU, narocCito u Njemackoj i Austriji, te zemljama u regionu sa
kojima je BiH najintenzivnije privredno povezana, imaju znacajan uticaj na domacu
privredu. ZabiljeZen je realni rast BDP-a Njemacke u procentu od 1,6% u 2014. godini,
dok je u 2015. godini evidentiran realan godiSnji rast po stopi od 1,7%. Austrija je,
takode, imala realan rast BDP-a i u 2014. godini je iznosio 0,3%, dok je u 2015. godini
realan rast BDP-a iznosio 0,9%.

Rast BDP-a u protekle dvije godine zabiljeZen je u vecini zemalja regiona. Prema prvoj
preliminarnoj procjeni Drzavnog zavoda za statistiku Hrvatske, Hrvatska je u 2015.
godini zabiljezila rast realnog BDP-a za 1,6% (u 2015. godini 0,4%). Slovenija je u
2015. godini zabiljezila realni rast za 2,9% (u 2014. godini rast 3,0%). Pad realnog
BDP-a u Srbiji u 2014. godini iznosio je 1,8% (u 2015. godini rast 1,8%). Kretanja
realnog BDP-a u Makedoniji biljezila su rast za 3,5% u 2014. godini, a sli¢an trend je
nastavljen i u 2015. godini (rast 3,7%). Crna Gora je, takoder biljezila oporavak
privrede u 2014. godini sa realnim rastom BDP-a od 1,8,%, a slian trend uz stopu
rasta od 3% nastavljen je i u 2015. godini.

Obzirom da su Njemacka, ltalija, Hrvatska, Austrija i Slovenija prvih pet izvoznih trzista
i da se gotovo 60% od ukupnog izvoza izvozi u ove zemlje, fokus izvoznih i ekonomskih
mjera Bosne i Hercegovine i Federacije Bosne i Hercegovine treba svakako usmijeriti
na osiguranje sistema osiguranja kvaliteta, te jaCanje saradnje, uklanjanje barijera i
ostvarivanje standarda koji su trazeni od strane EU.

1.2. Makroekonomska kretanja u BiH i FBiH u 2014. i 2015. godini

Prema prvim rezultatima drzavne Agencije za statistiku BiH, BDP BiH prema
prozvodnom pristupu za 2015. godinu nominalno iznosi 28.540* miliona KM i u odnosu
na 2014. godinu je viSi za 4,5%, dok realan rast iznosi 3,03%.

4 Prvi rezultati Agencije za statistiku Bosne i Hercegovine.
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Prema prvim rezultatima Federalnog zavoda za statistiku, BDP Federacije BiH je u
2015. godini iznosio 18.697 milion KM, sto je za 5% viSe u odnosu na 2014. godinu.
Stopa realnog rasta iznosila je 3,1%.

Stopa registrirane nezaposlenosti, mjerena odnosom broja nezaposlenih (registriranih
u Federalnom zavodu za zaposSljavanje — FZZZ) i radne snage (zaposleni+nezaposleni
registrirani u FZZZ), u 2015. godini iznosi 46,4%, $to je nize u odnosu na prethodnu
godinu za 0,5 p.p. Stopa anketne nezaposlenosti u FBiH u izvjeStajnoj godini biljeZi
rast za 0,7 p.p. i iznosi 29,1% (takode predstavlja odnos broja nezaposlenih i radne
snage) i znatno je niza u odnosu na zvani¢nu stopu nezaposlenosti, ali je za preko 2,5
puta viSa od stope nezaposlenosti EU28 (10,2%).°

Blagi rast privredne aktivnosti u toku 2015. godine uticao je na pozitivha kretanja na
trziStu rada u FBiH. Prema statistiCkim podacima, prosje€an broj zaposlenih u 2015.
godini povecan je za 1,5% u odnosu na 2014. godinu. Posmatrano po djelatnostima
najveci rast broja zaposlenih zabiljeZzen je u preradivackoj industriji (1.431 ili 1,7%),
trgovini (1.132 ili 1,4%), zdravstvu ( 835 ili 2,7%), te javnoj upravi i odbrani (419 ili
0,9%), a najveCe smanjenje broja zaposlenih u 2015. godini evidentirano je u
podrucjima vadenje ruda i kamena (259 ili 1,9%) i gradevinarstvo (221 ili 1,0%).

ProsjeCna neto pla¢a po zaposlenom radniku u FBiH u 2015. godini iznosi 830 KM.
Analizom kretanja prosje¢nih pla¢a u FBiH i RS, dolazi se do zaklju¢ka da su prosjecne
place u oba entiteta skoro izjednaene. Medutim, treba imati u vidu da u RS-u od 2002.
godine, u bruto plate ulazi i topli obrok i drugi zakonom oporezivi dohotci.

Opsti nivo cijena u FBiH u 2015. godini, mjeren indeksom potrosackih cijena, biljezi
pad, tako da je ostvarena deflacija u procentu od 0,7%. Posmatrano po stavkama,
najveci pad cijena zabiljezen je u prevozu (6,3%) i odjeci i obuéi (5,3%). Zabiljezen je
pad cijena hrane i bezalkoholnih pi¢a (0,9%) kao u najznacajnijoj stavci u strukturi
cijena. Najvedi rast cijena u 2015. godini registrovan je kod cijena alkoholnih pica i
duhana (7,7%), obrazovanja (3,5%) te stanovanja (1,5%).

Industrijska proizvodnja u Federaciji Bosne i Hercegovine u 2015. godini u odnosu na
prethodnu godinu veca je za 2,2%, dok je u 2014. godini zabiljeZen rast industrijske
proizvodnje za 0,1%. .

Sto se ti¢e vanjskotrgovinskog poslovanja, u FBiH je u 2015. godini ostvaren izvoz u
iznosu od 6.142 mil. KM Sto je za 6,3% viSe u odnosu na isti period prethodne godine,
dok je uvoz u istom periodu iznosio 10.678 mil. KM, odnosno za 3,1% viSe nego u
2014. godini. Pokrivenost uvoza izvozom u 2015. godini iznosi 57,5%, i nesto je niza
u odnosu na 2014. godinu kada je 55,8% uvoza bilo pokriveno izvozom.

5 Metodolo$ke postavke Ankete zasnivaju se na preporukama i definicijama Medunarodne organizacije rada
(International Labour Organization - ILO) i zahtjevima Statistickog ureda EU (European Statistical Office —
EUROSTAT), ¢ime je osigurana medunarodna uporedivost podataka u domeni statistike rada.
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Na dan 31.12.2015. godine, ukupan dug FBiH iznosi 6.537,16 mil. KM od ¢ega se na
vanjski dug odnosi 80,7%, a na unutrasnji dug 19,3%. U odnosu na 2014. godinu,
unutradnji dug Federacije je povecan, kao $to je povecan i unutrasnji dug kantona i
lokalnih zajednica. Takoder, u izvjeStajnoj godini povecan je i vanjski dug Federacije,
kantona i lokalnih zajednica.



2. OSNOVNI FINANSIJSKI REZULTATI PREDUZECA U FBiH

2.1. Broj preduzecéa i broj zaposlenih

Za 2015. godinu FIA-i je svoje godisSnje finansijske izvjeStaje predalo ukupno 21.322
preduzecéa iz oblasti privrede (obuhvacena ovom analizom®), $to je u odnosu na
prethodnu godinu viSe za 106 preduzeca, odnosno 0,5%.

Najveci broj preduzec¢a u 2015. godini registrovan je u podrucju G — Trgovina na veliko
i na malo, popravak motornih vozila i motocikala (7.543), za 89 preduzeca manje nego
prethodne godine. Potom slijedi podru¢je C — Preradivacka industrija sa 3.539
registrovana preduzeca, za 38 manje u odnosu na prethodnu godinu, te podrucje M —
Struéne, naucne i tehniCke djelatnosti sa 2.188 registrovana preduzecéa, za 38
preduzeca viSe nego prethodne godine.

Grafikon 1. Broj preduzec¢a u Federaciji BiH po analiziranim podrucjima djelatnosti KD 2010
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Izvor: FIA; Obrada FZZPR

Broj zaposlenih u 2015. godini u obuhvacenim sektorima iznosio je 318.363, Sto je u
odnosu na prethodnu godinu viSe za 8.385, odnosno 2,7%.

Grafikon 2. Broj zaposlenih u Federaciji BiH po analiziranim podruéjima djelatnosti KD 2010
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Izvor: FIA, Obrada: FZZPR

Najveci broj zaposlenih u 2015. godini registrovan je u podrucju C — Preradivacka
industrija (82.217), potom u podru¢ju G — Trgovina (76.495) gdje je registrovano i
najvece povecanje broja zaposlenih u odnosu na prethodnu godinu (za 5.210, ili 62,1%
od ukupnog povecanja broja zaposlenih), te u podruéju Q — Djelatnosti zdravstvene i
socijalne zastite (29.499), u kojem je, takode, zabiljezen znacajniji porast zaposlenih u

6 U ovoj Analizi nisu obuhvacena podruéja djelatnosti T — Djelatnosti domacinstva i U — djelatnosti vanteritorijalnih
organizacija i tijela (Klasifikacija djelatnosti 2010) zbog malog broja subjekata i zanemarljivog uticaja na privredu.
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odnosu na prethodnu godinu (za 1.305 zaposlenih, ili 15,6% od ukupnog povecanja
broja zaposlenih). Od 2011. godine prisutan je pozitivan trend povecanja broja
zaposlenih u privrednim subjektima FBIiH.

Grafikon 3. Kretanje broja zaposlenih i broja preduzeé¢a u FBiH za period 2011.-2015. godina
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Izvor: FIA, obrada: FZZPR

2.2. Finansijski rezultati

U nastavku se analizira skup indikatora iz bilansa uspjeha, koji pokazuju uspjesnost
poslovanja. Za te se svrhe koriste podaci o ukupnim prihodima, ukupnim rashodima,
te dobiti i gubitku prije oporezivanja.

Ukupni ostvareni prihodi privrede FBiH u 2015. godini iznose 43.007 mil.KM, Sto je za
2,9% viSe nego u prethodnoj godini, dok su ukupni ostvareni rashodi viSi za 0,9%.
Efikasnost poslovanja u izvjestajnoj godini je najbolja u periodu poslije 2011. godine.
Za jednu KM ukupnih rashoda ostvareno je 1,0323 KM prihoda.

Neto dobit nakon oporezivanja se u 2015. godini povec¢ala za znacajnih 20,4% u
odnosu na 2014. godinu, dok se neto gubitak nakon oporezivanja smanjio za 23,9%.
To se pozitivno reflektiralo na neto Cistu dobit perioda, koja je u 2015. godini iznosila
1.159 mil.KM, §to je tri puta viSe u odnosu na prethodnu godinu.”’

Grafikon 4. Kretanje ukupnih prihoda i rashoda, te neto Ciste dobiti
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Izvor: FIA, obrada FZZPR

Posmatrano po podrucjima djelatnosti, najve¢a neto Cista dobit u 2015. godini
ostvarena je u podrucju trgovine (597 mil. KM ili 39,3% od ukupne ostvarene neto Ciste
dobiti svih sektora u FBiH) i veca je za 41,3% u odnosu na 2014. godinu. Slijedi

7 Neto Cista dobit (gubitak) perioda predstavlja razliku izmedu neto dobiti perioda (za preduzeca koja ostvaruju
dobit) i neto gubitka perioda (za preduzeéa koja ostvaruju gubitak).
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podrucje preradivacke industrije sa ostvarenom neto €istom dobiti u iznosu od 395 mil.
KM ili 26,0% ukupne neto Ciste dobiti, te stru¢ne, naucne i tehniCke djelatnosti
(podrucje M) sa udjelom od 8,9%.

Grafikon 5. Ostvarena neto Cista dobit/gubitak po podrucjima djelatnosti (mil. KM)
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Izvor: FIA; obrada: FZZPR

Najveci udio u ukupnom neto gubitku u FBiH u 2015. godini imalo je podrucje D —
Snabdijevanje elektricnom energijom, gasom i vodom sa 30,2% u ukupnom neto
gubitku u FBIiH, zatim slijede B — vadenje ruda i kamena sa 28,5%, te podrucje L —
Poslovanje nekretninama sa 27,5% u ukupnom neto gubitku FBiH.

Grafikon 6. Udjeli u ostvarenoj ukupnoj neto dobiti (lijevo) i neto gubitku (desno), prema
podrucjima djelatnosti za 2015. godinu
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Izvor: FIA; obrada: FZZPR
Sektori (podrucja) djelatnosti:

A — POLJOPRIVREDA, SUMARSTVO | RIBOLOV

B — VADENJE RUDA | KAMENA

C — PRERADIVACKA INDUSTRIJA

D — PROIZVODNJA | SNABDIJEVANJE ELEKTRICNOM ENERGIJOM, PLINOM, PAROM | KLIMATIZACIJA

E — SNABDIJEVANJE VODOM; UKLANJANJE OTPADNIH VODA, GOSPODARENJE OTPADOM TE
DJELATNOSTI SANACIJE OKOLISA

F — GRADEVINARSTVO

G — TRGOVINA NA VELIKO | NA MALO; POPRAVAK MOTORNIH VOZILA | MOTOCIKALA

H - PRIJEVOZ | SKLADISTENJE

| — DJELATNOSTI PRUZANJA SMJESTAJA TE PRIPREME | USLUZIVANJA HRANE (HOTELIJERSTVO |
UGOSTITELJSTVO)

J — INFORMACIJE | KOMUNIKACIJE

K — FINANCIJSKE DJELATNOSTI | DJELATNOSTI OSIGURANJA
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L — POSLOVANJE NEKRETNINAMA
M — STRUCNE, NAUCNE | TEHNICKE DJELATNOSTI

N — ADMINISTRATIVNE | POMOCNE USLUZNE DJELATNOSTI

O - JAVNA UPRAVA | OBRANA; OBVEZNO SOCIJALNO OSIGURANJE
P — OBRAZOVANJE

Q — DJELATNOSTI ZDRAVSTVENE | SOCIJALNE ZASTITE

R — UMJETNOST, ZABAVA | REKREACIJA

S — OSTALE USLUZNE DJELATNOSTI

2.3. Struktura ukupnih prihoda i rashoda

U strukturi ukupnih prihoda preduzeéa u FBiH u 2015. godini preovladavaju poslovni
prihodi, sa udjelom u ukupnim prihodima u procentu od 96,3%, $to je svakako pozitivha
Cinjenica koja govori o usmjerenosti poslovanja prema djelatnostima kojim se
preduzeca bave. Poslovni prihodi u 2015. godini su realizovani u iznosu od 41.406
mil.KM, Sto je u odnosu na prethodnu godinu viSe za 2,7%, dok je za isti period
ostvareno za 9,6% viSe prihoda od finansijskih aktivnosti.®

Grafikon 7. Struktura ukupnih prihoda preduzeéa u FBiH (mil. KM)
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Izvor: FIA, obrada: FZZPR

Najvisi dio poslovnih prihoda u 2015. godini ostvaren je prodajom robe i u€inaka u
iznosu od 40.103 mil.KM, &to je oko 96,9% ukupnih poslovnih prihoda.

Udio prihoda od prodaje na stranom trzistu u ukupnim poslovnim prihodima u 2015.
godini iznosi 16,1%, Sto je viSe za 0,9 p.p. u odnosu na prethodnu godinu. Uz
nominalno povecanje poslovnih prihoda, evidentan je i porast prihoda od izvoza.

Najvise prihoda od izvoza u 2015. godini je ostvareno u sektoru C — Preradivacka
industrija sa u¢eS¢em od 61,3% ukupnih prihoda od prodaje na stranom trZidtu koje su
ostvarila preduzec¢a u FBiH. Zatim slijedi sektor G — trgovina sa 11,0%, te M — strucne,
naucne i tehni¢ke djelatnosti sa u¢es¢em od 8,5% ukupnih prihoda od prodaje od
izvoza u FBiH.

8 Finansijski prihodi podrazumijevaju prihode od kamata, pozitivne kursne razlike, prihode od efekata valutne
klauzule, prihode od u€¢eS¢a u dobiti od zajednickih ulaganja i ostale finansijske prihode.
13



Grafikon 8. Udjeli prihoda od prodaje na stranom trziStu po podruéjima djelatnosti u uk.
prihodima od prodaje na stranom trzistu FBiH
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Izvor: FIA; obrada: FZZPR

Najvece smanjenje prihoda od prodaje na stranom trziStu u 2015. godini, zabiljezeno
je u finansijskim djelatnostima (podrucje K) za 52,7% i u zdravstvu (podrucje Q) za
35,0%, ali se kod ova dva podrucja ne radi 0 zna¢ajnim nominalnim iznosima. Slijedi
podrucje E — sabdijevanje vodom, upravljanje otpadom i okoliSem sa smanjenjem za
19,3%, te podrucje M — stru€ne, naucne i tehnicke djelatnosti sa smanjenjem za 9,1%.

Najvece relativno povecanje prihoda od prodaje na stranom trziStu u 2015. godini
ostvareno je u podrucju R — umjetnost, zabava i rekreacija (za 3,5 puta) i podrucju | -
ugostiteljstvo (za 2,1 puta), mada se ne radi o velikim nominalnim iznosima (povecanje
za iznos od 12,8 mil. KM u oba podrucja zajedno). Slijedi podrucje trgovine sa
povecanjem za 22,2%, odnosno za 130 mil. KM, te podru¢je J — informacije i
komunikacije sa povecanjem za 20,1%, odnosno za 38,0 mil. KM. Najve¢e nominalno
povecanje prihoda od izvoza zabiljezeno je kod preradivacke industrije u iznosu od
362 mil. KM, Sto predstavlja 75,1% ukupnog povecanja prihoda od izvoza FBiH.

Grafikon 9. Struktura ukupnih rashoda preduzeéa u FBiH u 2013. godini (uk. prihodi = 100) — u
mil.KM

100,0%
95,0%
90,0% - T T
2014 2015
B Poslovni rashodi  ® Finansijski rashodi Ostali rashodi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

U strukturi raspodjele ukupnih prihoda preduzeca najznacajnije mjesto zauzimaju
poslovni rashodi, koji u 2015. godini iznose 94,8% ukupnih prihoda (u 2014. godini
93,9%). Priblizno isti procenat ukupnih prihoda u posljednje dvije godine je rasporeden
za pokri¢e finansijskih rashoda, tako da je u izvjestajnoj godini taj procenat iznosio
1,7%, ili za 0,1 p.p. viSe u odnosu na prethodnu godinu. Ostali rashodi su u 2015.
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godini Cinili 3,5% ukupnih prihoda, Sto je za 1,0 p.p. manje u odnosu na prethodnu
godinu.

U analizi strukture ukupnih rashoda, posebna se pazZnja posvecéuje rashodima za
troSkove rada, a Cine ih neto plate, porezi i doprinosi iz plata i na plate, te neoporezivi
dohotci (topli obrok, regres, prevoz i dr.).

Tabela 1. Prikaz troSkova rada preduzeéa u FBiH

Ukupni rashodi (u mil. KM) 38.497 39.429 39.926 41.271 41.661
TroSkovi rada (u mil. KM) 5.465 5.550 5.659 5.790 5.946
Udjel tr_oskova rada u ukupnim 142 141 142 14,0 143
rashodima (%)

Neto place i naknade (u mil. KM) 2.815 2.525 2.555 2611 2.719
Broj radnika 344.368 298.920 305.619 309.978 318.363
ErI\SIJSJecna mjesecna neto pla¢a u 681 704 697 702 712

Izvor: FIA; obrada: FZZPR

Po zavrSnom ra¢unu za 2015. godinu evidentirano je 5.946 mil. KM troSkova rada, $to
je vise u odnosu na prethodnu godinu za 2,7%. To je i oCekivano obzirom na povecéan
broj zaposlenih u odnosu na prethodnu godinu, ali je udio ovih tro§kova u ukupnim
rashodima u periodu od 2011. do 2015. godine ostao gotovo nepromijenjen. Konacno,
prosjeCna mjesecna neto plata se u 2015. godini povecala za 1,4% i iznosila je 712
KM po zaposlenom, Sto je svakako pozitivno imajuéi u vidu i to da je u 2015. godini u
FBiH zabiljeZzena deflacija u procentu od 0,7%. Od 2011. godine prosje¢na neto placa
je rasla po prosje¢noj stopi od 1,1%.

2.4. Stanje imovine i izvora sredstava

Preduzec¢a u FBiH su na kraju 2015. godine imala vrijednost ukupne poslovne aktive
u iznosu od 60.852 mil. KM, $to je u odnosu na prethodnu godinu vise za 1,1%. U
strukturi imovine najznacajniji udio €ine stalna sredstva, pri ¢emu se uceSce ovih
sredstava smanijilo sa 63,0% u 2014. godini na 62,7% u 2015. godini. Vrijednost stalnih
sredstava se u odnosu na prethodnu godinu povecala za svega 0,6%, $to ukazuje na
relativno slabu investicijsku aktivnost preduzeca tokom 2015. godine.

Tekuéa sredstva u 2015. godini su povecala udio u ukupnoj poslovnoj aktivi sa
procentom od 33,5%, Sto je za 0,5 p.p. viSe u odnosu na prethodnu godinu.
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Grafikon 10. Struktura sredstava (poslovna aktiva = 100)
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Izvor: FIA; Obrada: FZZPR

Imovina preduzeca se u 2015. godini pretezno finansirala vlastitim kapitalom sa
udjelom od 51,4%, Sto je neznatno viSe u odnosu na prethodnu godinu kada je taj udio
iznosio 51,2%. Dugoro€ne obaveze su se smanijile za 3,1% i u strukturi izvora u 2015.
godini imaju nesto manji udio (14,8%) u odnosu na prethodnu godinu (15,4%).
KratkoroCne obaveze su za 3,2% viSe, te se njihov udio u ukupnim izvorima povecao
za 0,6 p.p. Ova promjena strukture izvora sredstava je nepovoljna, buduci da je za
preduzeca povoljnije da svoja sredstva finansiraju u $to vecem obimu dugoro¢nim
sredstvima, zbog vecée ro¢nosti dospjeca obaveza i manje cijene kostanja dugoro¢nog
zaduzenja u odnosu na kratkoro¢no. Kao i u 2014. godini, ukupne obaveze (dugorocne
i kratkoro€ne obaveze) su zadrzale identi€an udio u ukupnim izvorima sredstava.

Grafikon 11. Struktura izvora finansiranja (poslovna pasiva = 100)
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Izvor: FIA, obrada: FZZPR

2.5. Odabrani relativni pokazatelji uspjesnosti sektora u FBiH

U ovom poglavlju fokus je na analizi odabranih indikatora za svaki od sektora sa
stanjem na kraju 2015. godine i uporedbi stanja po podrudjima djelatnosti sa
prethodnom godinom.

Cista neto dobit po zaposlenom u FBiH u 2015. godini iznosi 3.641 KM, $to je 3 puta

vise u odnosu na 2014. godinu. Najveca Cista neto dobit ostvarena je u podrucju K —

finansijske djelatnosti (20.636 KM/zap), zatim u podru¢ju M — stru¢ne, naucne i

tehni¢ke djelatnosti (12.067 KM/zap), podrucju J — informacije i komunikacije (9.196

KM/zap), te podrucju G —trgovina (7.798 KM/zap), §to je mnogo visSe od prosjeka FBiH.

Najveci Cisti neto gubitak ostvaren je u podrucju L — poslovanje nekretninama (52.529
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KM/zap), podrucju D — Energija (13.559 KM/zap), te u podrucju B — rudarstvo (7.090
KM/zap).

Najveci doprinos realizaciji ukupnih prihoda Federacije BiH ostvarilo je podrucje G —
trgovina sa udjelom u ukupnim prihodima FBiH od 46,2%, potom C — preradivacka
industrija sa udjelom od 22,6%, te F — gradevinarstvo sa udjelom od 4,6%.

Najveci generatori prihoda od izvoza u 2015. godini su podrucja preradivacke
industrije, trgovine i struénih djelatnosti, koje zajedno imaju udio od 80,9% u ukupnim
prihodima od prodaje na stranom trzistu u FBiH.

Produktivnost rada, mjerena odnosom dodane vrijednosti i broja zaposlenih, u FBiH u
2015. godini iznosi 30.392 KM po zaposlenom, sto je viSe u odnosu na 2014. godinu
za 3,3%. Najveca produktivnost rada je zabiljezena u podrudju energije i iznosi 74.618
KM po zaposlenom, odnosno za 4,3% viSe u odnosu na prethodnu godinu. Potom
slijedi podrucje informacija i komunikacija sa 60.636 KM/zap, odnosno za 1,1% vise
nego u 2014. godini, te podrucje stru¢nih, naucnih i tehnickih djelatnosti sa 38.256
KM/zap, 8to je za 6,4% viSe nego prethodne godine.

Tabela 2. Odabrani indikatori u¢inkovitosti sektora u FBiH u 2014. godini

A 2015 1.953 25.118 1,2 1,02 0,24 0,95 76 102,73
Poljoprivreda
2014 -4.255 22.276 1,1 1,04 0,23 0,83 90 103,02
2015 -7.090 23.657 1,4 0,60 0,54 0,70 91 77,80
B — Rudarstvo
2014 -5.917 24.061 1,6 0,66 0,53 0,76 93 80,64
C-— 2015 4.810 28.033 22,6 1,10 0,50 61,34 77 112,11
Preradivacka
industrija 2014 1.898 26.010 22,2 1,07 0,50 60,23 80 108,90
2015 -13.559 74.618 4,8 1,91 0,24 2,80 78 111,08
D - Energija
2014 -1.159 71.522 4,6 2,11 0,24 2,90 94 112,61
2015 -1.532 26.321 1,2 1,47 0,29 1,37 156 108,01
E - Voda,
ekologija
2014 -2.283 24.895 1,3 1,52 0,28 1,82 154 108,53
2015 6.077 27.615 4,6 1,02 0,61 2,70 173 104,05
E=
Gradevinarstvo
2014 6.277 27.132 51 1,15 0,62 2,91 164 108,13
2015 7.798 29.228 46,2 1,23 0,59 11,04 64 129,61
G — Trgovina
2014 5.923 29.165 46,7 1,23 0,60 9,76 64 128,61
A= Flistion, 2015 2.000 32.876 43 0,79 0,48 6,17 99 96,81
skladistenje

9 U analizu relativnih pokazatelja nisu uklju¢ena podrucja O-javna uprava, obavezno socijalno osiguranje, T-
djelatnosti domacinstva i U-eksteritorijalne organizacije i tijela.
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2014 -186 30.274 4,4 0,70 0,48 6,06 101 92,32
2015 668 17.355 0,6 0,86 0,49 0,15 86 101,80
=
Ugostiteljstvo
2014 -2.180 15.517 0,6 0,83 0,50 0,08 86 100,92
2015 9.196 60.636 Bi5 1,90 0,30 3,48 87 114,00
J — Informacije i
komunikacije
2014 10.106 59.976 3,7 1,72 0,29 3,13 87 111,07
K — Finansijske | 2015 20.636 36.443 0,3 2,02 0,84 0,00 470 119,15
djelatnosti,
e 2014 -9.520 24.439 0,3 2,00 0,86 0,01 740 125,11
2015 -52.529 31.965 0,7 0,71 0,63 0,03 621 102,58
L - Poslovanje
nekretninama
2014 -223.568 37.798 0,7 0,87 0,67 0,03 586 130,57
M — Strugne, 2015 12.067 38.256 87 1,39 0,37 8,51 133 111,80
naucne i
tehnice oblasti | 2014 4.490 35.960 3,6 1,38 0,36 10,86 123 111,23
2015 2.556 18.518 0,7 1,04 0,63 0,41 115 114,40
N —
Administracija
2014 1.600 18.082 0,6 1,11 0,61 0,41 120 124,63
2015 5.007 24.507 0,2 1,40 0,58 0,12 123 98,75
P -
Obrazovanje
2014 5.820 24.335 0,2 1,21 0,59 0,11 117 93,03
2015 -1.265 25.450 2,4 0,49 0,59 0,01 45 88,14
Q - Zdravstvo
2014 -940 26.109 2,4 0,51 0,55 0,01 41 87,98
2015 5.462 20.281 1,4 1,41 0,42 0,17 7 114,60
R - Umjetnost,
rekreacija
2014 4.047 19.470 0,8 1,22 0,43 0,05 8 108,22
S - Ostale 2015 2.004 22.174 0,2 1,11 0,70 0,05 119 113,64
usluzne
djelatnosti 2014 2.495 20.818 0,2 1,02 0,68 0,04 139 107,59
2015 3.641 30.392 100 1,13 0,49 100,00 79 109,88
FBiH
2014 1.212 29.422 100 1,14 0,49 100,00 82 110,28

Izvor: FIA; obrada: FZZPR

Prosje€an koeficijent zaduzenosti, mjeren odnosom ukupnih obaveza i ukupne
imovine, na nivou FBiH u 2015. godini iznosio je 0,49, $to je na granici prihvatljivosti
od 0,5.19 U odnosu na prethodnu godinu, koeficijent zaduzenosti na nivou FBiH se
zadrzao na istom nivou. |z prikazane tabele je vidljivo da najveci koeficijent
zaduZenosti imaju preduzeca iz podrucja finansijskih djelatnosti (0,84). Visok
koeficijent zaduzenosti imaju i preduzeca u podrucju ostalih usluznih djelatnosti (0,70),
poslovanja nekretninama (0,63), te gradevinarstva (0,61). Najpovoljnije koeficijente
zaduZenosti imaju podrucja poljoprivreda (0,24), energija (0,24), snabdjevanje vodom
i ekologija (0,29), te informacije i komunikacije (0,30).

10 Ekonomska teorija sugeri$e da koeficijent zaduzenosti ne bi trebao prelaziti vrijednost 0,5 (50%).
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U vecini podru¢ja u 2015. godini zabiljezen je relativno nizak koeficijent tekuce
likvidnosti preduzeca, mjeren odnosom tekucih sredstava i kratkoroCnih izvora
sredstava, i u prosjeku za FBIiH iznosi 1,13, a u odnosu na 2014. godinu neznatno je
nizi. Najnizi koeficijenti tekuce likvidnosti zabiljezeni su u podrucju zdravstva (0,49),
rudarstva (0,60), poslovanja nekretninama (0,71) i prevoza i skladiStenja (0,79). U
pravilu, koeficijent tekuce likvidnosti bi trebao da iznosi najmanje 2!1. Zadovoljavajudi
koeficijent tekuce likvidnosti je zabiljezen jedino u podrucju finansijskih djelatnosti
(2,02), dok je nesto nizi koeficijent likvidnosti zabiljeZzen u podrucju energije (1,91) i
podrucju informacija i komunikacija (1,90). U ostalim podrucjima ovaj koeficijent je
znacajno nizi.

Imajuci u vidu visok nivo zaduzenosti, nizak nivo likvidnosti i veliki broj dana naplate
potrazivanja, male turbulencije na trziStu mogle bi dodatno pogorsati finansijsku
stabilnost preduzeca.

Dugorocna pokrivenost stalnih sredstava u 2015. godini, u prosjeku za FBiH, iznosi
109,9%, i niza je u odnosu na prethodnu godinu za 0,4 p.p. To znaci da je stalna
imovina u potpunosti finansirana dugoro¢nim izvorima finansiranja, te da je dio
dugorocnih izvora iznad 100% usmjeren na finansiranje obrtne imovine, Sto se
ocjenjuje pozitivno, obzirom na dugoro¢nost dospijeCa obaveza, te moguénosti
generisanja gotovinskih primitaka u kratkom roku. Najniza dugoroCna pokrivenost
stalnih sredstava zabiljeZena je u rudarstvu (77,8%) i zdravstvu (88,1%), te u podrucju
prevoza i skladiStenja (96,8). Najpovoljnija dugoro€na pokrivenost stalnih sredstava
evidentirana je u podrucju trgovine (129,6), te podru¢ju finansijskih djelatnosti (119,2).

Prosje€an broj dana naplate potrazivanja u FBiH u 2015. godini iznosi 79 dana, Sto je
za 3 dana krace nego prethodne godine. Najmaniji broj dana naplate potrazivanja
potreban je u podruc¢ju R — umjetnost i rekreacija (7), potom u zdravstvu (45) i trgovini
(64), dok je najvise dana za naplatu potrebno u podrucju poslovanja nekretninama
(621), finansijskim djelatnostima (470), te gradevinarstvu (173 dana).

Prema podacima Centralne banke BiH, na kraju 2015. godine u FBiH je evidentirano
13.081 preduzeca koji imaju bar jedan blokiran racun (viSe za 2.172 preduzeéa u
odnosu na prethodnu godinu), dok je ukupan broj blokiranih ra¢una iznosio 21.121, Sto
je za €ak 5.788 vise u odnosu na 2014. godinu.

Predoceni podaci nam jasno govore da se preduze¢a FBIiH, generalno gledajudi,
susrecu sa velikim problemima u svom poslovanju, kao $to su odrzavanje tekuce
likvidnosti, prezaduzenost i problem u naplati potrazivanja, i da su potrebne
odgovarajuce mjere koje ¢e dovesti do poboljSanja poslovnog ambijenta, te vece
naplate potrazivanja i likvidnosti kako bi preduze¢a mogla opstati i odrzati korak sa
konkurencijom.

11 Ekonomska teorija sugeriSe vrijednost 2 kao minimalnu vrijednost koju bi koeficijent tekuce likvidnosti privrednih
subjekata trebao imati kako bi preduzeca odrzala likvidnost na zadovoljavaju¢em nivou.
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3. ANALIZA POKAZATELJA USPJESNOSTI POSLOVANJA PREDUZECA U FBiH
PO PODRUCJIMA DJELATNOSTI

3.1. Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov

U 2015. godini, prema podacima FIA-e, u podrucju poljoprivrede, Sumarstva i robolova
(podrucje A), registrovano je 577 privrednih subjekata, za 14 preduzeca viSe u odnosu
na 2014. godinu, i od 2011. godine prisutan je konstantan trend porasta broja
preduzeca. U izvjeStajnoj godini bilo je zaposleno 6.932 lica, Sto je za 1,6% viSe nego
prethodne godine, i broj zaposlenih od 2011. godine, takode, pokazuje trend rasta. .

ProsjeCna produktivnost, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom, je viSa za
12,7% u odnosu na 2014. godinu. Udio troSkova rada u jedinici dodane vrijednosti se
zbog toga smanijio sa 84,6% u 2014. godini na 74,3% u 2015. godini. Povecanje
produktivnosti i smanjenje udjela troSkova rada u dodanoj vrijednosti pozitivan je
pokazatelj oporavka ovog sektora od katastrofalnih poplava koje su se desile u maju i
augustu 2014. godine.

Grafikon 12. Dodana vrijednost po zaposlenom (u KM)
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U prilog posljednjoj konstataciji ide i €injenica da je u posljednjih 5 godina, u 2015.
godini ostvarena najveca neto Cista dobit koja iznosi 13,5 mil. KM, za razliku od 2014.
godine kada je ostvaren najveci Cisti neto gubitak u posmatranom periodu (29,0 mil.
KM).

Grafikon 13. Struktura neto rezultata (mil.KM)
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lzvor: FIA

Pozitivnom rezultatu najviSe je doprinijela neto dobit od poslovnih aktivnosti u iznosu
od 22,3 mil.KM, kao rezultat znacajnijeg povecanja prodaje ucinaka, dok su materijalni
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troSkovi ostali na slichom nivou kao prethodne godine. Takode, gubitak po osnovu
finansijskih aktivnosti i po osnovu ostalih prihoda i rashoda (po osnovu prodaje i
uskladivanja vrijednosti stalnih sredstava, te po osnovu promjene racunovodstvenih
politika) je zna€ajno nizi u odnosu na prethodnu godinu.

U izvjeStajnoj godini ostvareno je 61,6 mil. KM prihoda od prodaje na stranom trzistu,
za 24,7% viSe nego prethodne godine, ¢ime se poceao i udio prihoda od izvoza u
ukupnim prihodima od prodaje sa 11,9% u 2014. godini na 13,6% u 2015. godini.
Ovako nizak udio prihoda od izvoza, pored niske konkurentnosti, zna¢ajnim dijelom je
rezultat nedovoljnog broja akreditiranih laboratorija za provjeru kvalitete i sigurnosti
mesnih i drugih prehramblenih proizvoda, te njihovu certifikaciju, $to ograni¢ava izvoz
ovih proizvoda. Ipak, od 2011. godine evidentan je porast prihoda od prodaje na
stranim trziStima i njihovog udjela u ukupnim prihodima od prodaje.

Aktiva preduzeca sektora poljoprivrede se velikim dijelom finansira kapitalom (76 %),
tako da je 24,0% ukupne poslovne aktive finansirano iz obaveza, te je ovaj udio na
priblizno istom nivou kao i 2014. godine. Ovaj udio predstavlija koeficijent
zaduzenosti'?, a njegova relativno niska vrijednost ukazuje na potencijal da se
dodatnim zaduZivanjem moZze investirati u modernizaciju opreme i operativnih
sredstava, ¢ime bi se stekli uslovi za poboljSanje konkurentnosti proizvodaca u ovom
sektoru. U strukturi ukupnih obaveza, kratkoro&ne obaveze ucestvuju sa 58,6%, Sto je
u odnosu na prethodnu godinu viSe za 2,7 p.p.

Grafikon 14. Kretanje koeficijenta zaduzenosti
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Koeficijent tekuce likvidnosti, mjeren kao odnos tekucih sredstava i kratkoroC€nih
obaveza, je u izvjesStajnoj godini vrlo nizak (1,02), i na najniZzem je nivou u periodu od
2011. do 2015. godine. Posmatrajuéi strukturu tekucéih sredstava, u posljednje dvije
godine ona se nije znacajnije mjenjala. Gotovina c¢ini 18,0% tekudih sredstava,
potraZivanja od kupaca 35,7%, te zalihe i ostala teku¢a sredstva, za koja je potrebno
viSe vremena da se unovce, ucestvuju sa 37,2%. Dakle, relativno mali procenat tekucih
sredstava €ini gotovina, te je, uz nizak koeficijent tekuce likvidnosti i jo$ uvijek velikom
broju dana naplate potraZivanja (76 dana), sasvim jasno da se preduzeta ovog
podrucja susrecu sa velikim problemima u izmirivanju svojih tekucih obaveza, te je
potrebno intenzivirati napore vladinih struktura da iznadu kvalitetnije mjere podrske
ovom sektoru.

12 Koeficijent zaduzenosti u 2013. i 2014. godini ima mnogo vece vrijednosti u odnosu na ranije periode, zbog mnogo
veéeg ucesScéa vanbilansne aktive u ukupnoj aktivi, imajuci u vidu metodologiju izraCuna koeficijenta zaduzenosti,
kao odnosa izmedu ukupnih obaveza i ukupne poslovne aktive.
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Grafikon 15. kretanje koeficijenta tekuée likvidnosti (desna skala) i broja dana naplate
potrazivanja (lijeva skala)
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Izvor: FIA

U strukturi aktive (sredstava) u periodu od 2011. godine dominiraju stalna sredstva,
8to je i opravdano za ovaj sektor, buduci da u strukturi imovine preovladavaju zemljiste,
gradevinski objekti i bioloSka imovina (Sume, zasadi, osnovna stada i dr.). U 2015.
godini udio stalnih sredstava u ukupnoj imovini je iznosio 83,0% i nizi je u odnosu na
2014. godinu za 1,1 p.p. U posljednje Cetiri godine ovaj udio je gotovo na istom nivou.
Dugoro&na pokrivenost stalnih sredstava u 2015. godini iznosi 102,7%, $to znaci da
se dugoro¢na imovina i jedan dio kratkoro€ne imovine u cjelosti finansira dugoro€nim
izvorima finansiranja.

3.2. Rudarstvo

Prema podacima FIA-e, u sektoru rudarstva, zavrdne racune za 2015. godinu predalo
je 151 preduzede, Sto je za 4 preduzeca manje nego godinu ranije. Broj zaposlenih u
ovom sektoru u 2015. godini iznosio je 14.487, $to je za 2,3% manje u odnosu na 2014.
godinu. Najvedi broj zaposlenih u periodu od 2011. do 2015. godine evidentiran je u
2013. godini kada je iznosio 15.420, i od tada je u padu.

Grafikon 16. Dodana vrijednost po zaposlenom (u KM)
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Produktivnost rada u sektoru rudarstva, mjerena dodanom vrijedno$¢u po
zaposlenom, u 2015. godini je na najnizem nivou u posljednjih pet godina i iznosi
23.657 KM po zaposlenom, i od 2012. godine pokazuje stalni trend smanjenja. U
izvjestajnoj godini, troSkovi rada u dodanoj vrijednosti u€estvuju sa ¢ak 101,4%, Sto
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znaci da dodana vrijednost koju stvaraju zaposlenici nije dostatna da pokrije troSkove
preduzecCa prema svojim zaposlenicima. Drugim rije€ima, prisutni su nerealno visoki
rashodi koji se ne mogu pokriti poslovnim prihodima, te dolazi do znacajne akumulacije
gubitaka.

Analizirajuci posljednjih pet godina, sektor rudarstva nije ostvarivao pozitivan rezultat.
U tom periodu su ostvarivani visoki gubici, a naro€ito u posljednje dvije godine. Neto
Cisti gubitak u 2015. godini povecan je za 17,1% u odnosu na 2014. godinu i iznosi
102,7 mil. KM. Ukupan neto gubitak posljedica je znacajnijeg povecanja neto gubitka
od poslovnih aktivnosti. Poslovni prihodi su se u 2015. godini smanijili za 5,9%, dok su
poslovni rashodi zadrzali nivo iz 2014. godine.

Grafikon 17. Struktura neto rezultata (u mil. KM)
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U 2015. godini prihodi od prodaje na stranom trzZistu iznosili su 45,1 mil. KM i za 0,9%
su nizi u odnosu na prethodnu godinu. Obzirom da su prihodi od prodaje na domac¢em
trziStu znaCajno manji u odnosu na prethodnu godinu, udio prihoda od izvoza u
ukupnim prihodima od prodaje se poboljSao za 0,4 p.p. i iznosi 8,0%. Poslovanje na
stranim trziStima se uglavnom odvija na kontinuirano gotovo istom nivou u periodu od
2011. do 2015. godine.

Tokom posmatranog petogodi$njeg perioda, preduzeéa u sektoru rudarstva susreéu
se sa problemom nelikvidnostii od 2011. godine ovaj koeficijent je u stalnom opadanju.
Odnos tekuée imovine i kratkoro¢nih obaveze (koeficijent tekucée likvidnosti) je u 2015.
iznosio 0,60. Sto je daleko ispod teorijski prihvatljive granice od 2. Prosje€an broj dana
naplate potrazivanja je izuzetno visok i iznosi 91 dan, $to dodatno oteZava redovno
poslovanje preduzeca.

Grafikon 18. Broj dana naplate potrazivanja (lijeva skala) i koeficijent tekuce likvidnosti (desna
skala)
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Preduzec¢a ovog sektora u 2015. godini imaju neznatno visSi koeficijent zaduzenosti u
odnosu na prethodnu godinu - 0,54, Sto je iznad teorijski prihvatljive granice od 0,50.
lako nije znatno iznad ovog praga, moze se zakljuciti da zna€ajan broj preduzeca u
ovom sektoru ima problema sa prezaduzZeno$cu, sto uz nizak koeficijent klikvidnosti
ukazuje na ozbiljne finansijske probleme.

Aktiva preduzeéa sektora rudarstva se, dakle, ve¢im dijelom finansira obavezama
(54%). U strukturi obaveza preovladavaju kratkoroc¢ne obaveze sa udjelom od 77,0%
u ukupnim obavezama, $to je nesto povoljnije u odnosu na prethodnu godinu (77,3%).

Grafikon 19. Koeficijent zaduzenosti
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U strukturi aktive (sredstava) dominiraju stalna sredstva. U periodu od 2011. do 2015.
godine udio stalnih sredstava u ukupnoj aktivi kretao se iznad 70%. U 2015. godini
ovaj udio je iznosio 74,0% i na nesto visem je nivou u odnosu na prethodnu godinu.
Stalna sredstva su pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja sa 77,8%, Cime je
nastavljen trend smanjenja procenta pokrivenosti stalnih sredstava dugoroCnim
izvorima. To znaci da se sve vedi dio stalne imovine finansira kratkoro€nim izvorima,
Sto se ocjenjuje kao izrazito nepovoljnim za preduzecéa, buduéi da negativno utice na
ionako loSu likvidnost, obzirom na to da je kraci rok dospije¢a obaveza u odnosu na
duze vrijeme potrebno za ,unovCavanje“ stalne imovine.

Prikazani pokazatelji nedvojbeno pokazuju da su prisutni ozbiljni problemi u poslovanju
ovog sektora, misleéi prvenstveno na sveprisutnu nelikvidnost i nepovoljnu strukturu
imovine u odnosu na finansiranje iste, te je potrebno naéi sistemska rjeSenja za
restrukturiranje preduzeca, reduciranje poslovnih rashoda i povecanje produktivnosti.

3.3. Preradivacka industrija

U 2015. godini FIA-i je svoje zavrsne finansijske izvjeStaje predalo 3.539 preduzeca u
oblasti preradivacke industrije, Sto je za 38 preduzeca manje nego u 2014. godinu. U
izvjesStajnoj godini bilo je zaposleno 82.212 lica, Sto je za 36 lica viSe nego prethodne
godine. Od 2013. godine broj zaposlenih je u blagom porastu.

U posmatranom periodu 2011.-2015. godina, sektor preradivacke industrije je ostvario
najveci pozitivan rezultat u 2015. godini kada je ostvarena neto Cista dobit u visini od
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395,4 miliona KM, §to je znatno bolji rezultat u odnosu na prethodnu godinu kada je
ostvarena dobit u iznosu od 156,0 mil. KM.

Grafikon 20. Struktura neto dobiti (mil. KM)
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U izvjeStajnoj godini, zabiljezeno je zna€ajnije povecanje ukupnih prihoda od prodaje
za Cak 502,1 mil. KM, ili 5,7% u odnosu na 2014. godinu, dok su ukupni poslovni
rashodi povecéani za 342,0 mil. KM, &to je najveéim dijelom doprinjelo povecanju neto
Ciste dobiti preradivacke industrije.

Pozitivnom neto rezultatu doprinijelo je i drasti€éno smanjenje gubitka po osnovu ostalih
prihoda i rashoda (znatno smanjenje rashoda od uskladivanja vrijednosti stalnih
sredstava), te smanjenje neto gubitka od finansijske aktivnosti. U 2015. godini, neto
gubitak po osnovu ostalih prihoda i rashoda iznosio je 70,2 miliona KM i maniji je u
odnosu na prethodnu godinu za ¢ak 103,5 mil KM, dok je smanjenje neto gubitka po
osnovu finansijske aktivnosti iznosilo 6,7 mil. KM.

Od ukupnih ostvarenih prihoda od prodaje, prihodi od izvoza u€estvuju sa 42,6%, $to
je u odnosu na prethodnu godinu viSe za 1,6 p.p., tako da se i poslovna aktivnost na
stranim trzistima poboljSala. U posmatranom periodu od 2011. do 2015. godine,
evidentan je pozitivan trend rasta udjela prihoda od izvoza u ukupnim prihodima.

Grafikon 21. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom u KM (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Produktivnost rada, mjerena dodanom vrijedno$¢u po zaposlenom, se u 2015. godini
povecala za 7,8% u odnosu na prethodnu godinu. Od 2012. godine, kad je zabiljeZen
pad produktivnosti u odnosu na 2011. godinu, ovo podrucje biljezi pozitivan trend rasta.
Udio troSkova rada po zaposlenom u dodanoj vrijednosti od 2013. godine pokazuje
trend opadanja, $to doprinosi povecanju profitabilnosti ovog podrucja djelatnosti.

Medutim, koeficijent tekuée likvidnosti tokom posljednjih godina je neSto malo visi od
1, Sto je znacajno ispod iskustvene grani¢na vrijednosti od 2, za koju se moze
pouzdano reci da preduzeca posluju likvidno. To znacCi da znacajan broj preduzeca
ovog podrucja ima problema sa odrzavanjem likvidnosti. Ipak, pozitivha je Cinjenica da
je u posljednje tri godine evidentiran porast koeficijenta tekuée likvidnosti i u 2015.
godine je dostigao vrijednost od 1,10. Kod niskog koeficijenta tekuce likvidnosti
potrebno je analizirati strukturu teku¢e imovine, pri ¢emu zalihe €ine oko 42,6% ukupne
teku¢e imovine, kratkoroCna potrazivanja uCestvuju sa 39,6%, dok najutrziviji oblik
teku¢e imovine, novac i nov€ani ekvivalenti, uCestvuju sa svega 10,4%. Za niske
koeficijente tekuce likvidnosti, potrebni su visoki udjeli najutrzivijeg oblika imovine, $to
u sluc¢aju ovog podrucja nije slucaj.

Bitno je primijetiti da se broj dana potreban za naplatu potrazivanja konstantno
smanijuje u posljednjih 5 godina, i to sa 89 u 2011. godini, na 77 u 2015. godini, Sto je
pozitivho u smislu pozitivnog uticaja na likvidnost preduzeca.

Koeficijent zaduzZenosti u izvjestajnoj godini iznosi 0,50, Sto znaci da se preduzeéa u
ovom sektoru u prosjeku nalaze na samom pragu ekonomski prihvatljivog koeficijenta,
Sto u uslovima slabije likvidnosti nije pozeljno. Ipak, moze se konstatovati da koeficijent
zaduzenosti od 2011. godine pokazuje minimalne oscilacije. U strukturi obaveza
preovladavaju kratkoro€ne obaveze sa udjelom od 66,4%, i taj udio je neSto nizi u
odnosu na prethodnu godinu (za 0,2 p.p.).

Grafikon 22. Kretanje koeficijenta zaduzenosti
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U strukturi aktive (sredstava) udio stalnih sredstva u izvjeStajnoj godini je iznosio
58,3%, Sto je najnize u posmatranom periodu od 2011. godine. Evidentna je slaba
investicijska aktivnost u nova stalna sredstva, pogotovo imajuci u vidu da je vrijednost
stalnih sredstava niza za 3,3% u odnosu na 2014. godinu.

Stalna sredstva su u cijelosti pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja (pokrivenost
112,1%), Sto je pozitivho, jer se i znaCajan dio kratkoro¢ne imovine finansira iz
dugorocnih izvora.
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3.4. Proizvodnja i snabdijevanje elektric(nom energijom, plinom, parom i
klimatizacija

U 2015. godini, prema podacima FIA-e, u podru¢ju proizvodnje, snabdijevanja
elektricnom energijom, plinom, parom i klimatizacije, godiSnje finansijske izvjeStaje
predalo je 195 preduzeca, za 1 preduzec¢e manje u odnosu na prethodnu godinu. U
izvjesStajnoj godini bilo je zaposleno 8.035 osoba, $to je manje za 158 zaposlenih, ili
1,9% u odnosu na 2014. godinu. U periodu od 2011. do 2015. godine broj zaposlenih
konstantno opada, S$to govori o prisutnosti odredenih problema u poslovanju
preduzeca ovog sektora.

U periodu od 2011.- do 2015. godine ovaj sektor je ostvario pozitivan neto rezutat
jedino u 2013. godini kada je ostvareno 72,2 mil. KM Ciste neto dobiti. U 2015. godini
ostvaren je najveci neto Cisti gubitak u posljednjih pet godina u iznosu od 108,9 mil
KM. Negativnom neto rezultatu sektora u najvecoj mjeri je doprinijelo znacajno
povecanja gubitka po osnovu ostalih prihoda i rashoda, koji iznosi 145,2 mil. KM, sto
je za skoro 4 puta viSe u odnosu na prethodnu godinu. Ostvareni pozitivan rezultat od
poslovnih aktivnosti u iznosu od 53,2 mil. KM nije bio dovoljan da se neutraliSe
enorman gubitak po osnovu ostalih rashoda i prihoda.

U 2015. godini realizovano je 181,3 mil. KM prihoda od prodaje na stranom trZistu, Sto
je za 4,3% viSe nego prethodne godine, tako da se izvozna aktivnost ovog sektora
poboljSala, ali udio ovih prihoda u ukupnim prihodima od prodaje je opao sa 9,5% u
2014. godini na 9,2% u 2015. godini.

Grafikon 23. Struktura ostvarenog neto gubitka za 2014. i 2015. godinu (mil. KM)
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Produktivnost rada, mjerena dodanom vrijednoS$c¢u po zaposlenom je u 2015. godini
iznosila 74.618 KM po zaposlenom, $to ovo podrucje djelatnosti €ini najproduktivnijim
sektorom privrede u FBiH. U odnosu na prethodnu godinu produktivnost se povecala
za 4,3%. Udio troSkova rada u dodanoj vrijednosti iznosi 50,6%, $to je nize u odnosu
na 2014. godinu za 1,2 p.p.
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Grafikon 24. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom u KM (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno — lijeva skala) i koeficijenta tekuée likvidnosti (desno — desna skala)
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Izvor: FIA

Koeficijent tekuce likvidnosti, mjeren odnosom tekuce imovine i kratkoro€nih obaveza,
pokazuje da preduzeca ovog podrucja, uglavhom nemaju problema sa odrzavanjem
likvidnosti. U 2015. godini koeficijent likvidnosti je iznosio 1,91, Sto je neznatno nize od
prihvatljive granice od 2, za razliku od 2013. i 2014. godine kada je ovaj koeficijent bio
viSa od 2. Broj dana naplate potraZivanja se zna€ajno smanjio, i to sa 94 u 2014. godini
na 78 u 2015. godini Sto povoljno uti€e na likvidnost preduzeca.

Sadruge strane, u strukturi tekuéih sredstava udio gotovine, potrazivanja i kratkoro€nih
plasmana, kao lako utrZivog oblika imovine, u 2015. godini iznosi 82,3%, Sto je joS
jedan pokazatelj da preduze¢a u ovom sektoru nemaju znacajnijih problema u
izmirivanju dospjelih tekucih obaveza.

Grafikon 25. Koeficijent zaduzenosti
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Koeficijent zaduZenosti u posljednjih pet godina nije se bitnije mijenjao i na
zadovoljavaju¢em je nivou. U 2015. godini koeficijent zaduzenosti je iznosio 0,24. To
prakti€no znaci da preduzeéa u ovom sektoru nemaju problema sa prezaduZenoscu,
te da se poslovna imovina vec¢im dijelom finansirala vlastitim kapitalom (76%).

U strukturi obaveza u 2015. godini, kratkoroCne obaveze ucestvuju sa 37,0% i
dugoroc¢ne sa 63,0%. Udio kratkoro€nih obaveza u ukupnim obavezama se povecao
u odnosu na prethodnu godinu kada je iznosio 34,3%.

U strukturi sredstava, u posmatranom periodu, dominiraju stalna sredstva. U 2015.
godini u€esce stalnih sredstava u ukupnoj imovini biljezi nesto visi nivo u odnosu na
prethodnu godinu i iznosi 80,9%. Dugoro¢na pokrivenost stalnih sredstava ((kapital +
dugoroCne obaveze + rezervisanja)/stalna sredstva) u 2015. godini iznosi 111,1%,
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neznatno nize nego prethodne godine. Ovo je pozitivno za preduzeca ovog sektora,
buduci da se i jedan dio obrtnih sredstava finansira dugoro¢nim obavezama.

Iz navedenog se moze zakljuciti da vecina preduzec¢a u ovom podrucju djelatnosti
posluju bez veéih finansijskih poteSko¢a. Evidentno smanjenje broja zaposlenih je
posljedica odredenih poteSkoca u poslovanju manjeg broja preduzeca.

3.5. Snabdijevanje vodom, uklanjanje otpadnih voda, gospodarenje otpadom te
djelatnosti sanacije okoliSa

U 2015. godini, prema podacima FlIA-e, u ovom podrucju godisSnje finansijske izvjesStaje
predalo je 239 preduzeca, za 6 preduzec¢e manje u odnosu na prethodnu godinu. U
izvjeStajnoj godini u ovom podrucju su zaposlene 8.032 osobe, Sto je manje za 359
zaposlenih, ili 4,3% u odnosu na 2014. godinu.

U periodu od 2011.- do 2015. godine ovaj sektor je kontinuirano ostvarivao negativan
neto rezutat. U 2015. godini ostvaren je neto Cisti gubitak u visini od 12,3 mil. KM, kao
posljedica negativnog rezultata po osnovu finansijske aktivnosti (4,2 mil. KM), te
gubitka po osnovu ostalih prihoda i rashoda (9,3 mil. KM), dok je ostvaren pozitvan
neto rezultat od poslovnih aktivnosti u iznosu od 1,1 mil. KM.

U izvjestajnoj godini realizovano je 88,8 mil. KM prihoda od prodaje na stranom trzistu,
Sto je za 18,2% manje nego prethodne godine, tako da se izvozna aktivhost ovog
sektora znacajno pogorsala. Udio prihoda od izvoza u ukupnim prihodima od prodaje
u posljednjih pet godina pokazuje trend pada i u 2015. godini je iznosio 19,1%, Sto je
mnogo manje u odnosu na 2011. godinu kada je ovaj udio iznosio 37,0%.

Grafikon 26. Struktura ostvarenog neto gubitka za 2014. i 2015. godinu (mil. KM)
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Produktivnost rada, mjerena dodanom vrijedno$c¢u po zaposlenom je u 2015. godini
iznosila 26.321 KM po zaposlenom, $to je za 5,7% viSe u odnosu na prethodnu godinu.
Udio troSkova rada u dodatnoj vrijednosti u 2015. godini iznosi 79,3%, $to je nize u
odnosu na prethodnu godinu za 1,6 p.p.
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Grafikon 27. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom u KM (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Izvor: FIA

Koeficijent tekuce likvidnosti, mjeren odnosom tekucée imovine i kratkoro¢nih obaveza,
na kraju 2015. godine iznosio je 1,47, Sto je najnize u posljednjih pet godina i nize je
od teorijski prihvatljive vrijednosti od 2. Imajuéi u vidu i €injenicu da je broj dana naplate
potrazivanja izrazito visok (156 u 2015. godini), jasno je da pojedina preduzec¢a ovog
sektora imaju problema sa odrzavanjem likvidnosti.

U strukturi tekucih sredstava udio gotovine, potrazivanja i kratkoroCnih plasmana, kao
lako utrZivog oblika imovine, u 2015. godini iznosi 80,8%, $to je povoljno sa aspekta
odrzavanja likvidnosti. Ovaj udio je konstantan u posljednjih pet godina.

Grafikon 28. Koeficijent zaduzenosti
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Koeficijent zaduZenosti u posljednjih pet godina nije se bitnije mijenjao i na
zadovoljavaju¢em je nivou. U 2015. godini koeficijent zaduzenosti je iznosio 0,29. To
prakti€no znaci da preduzeéa u ovom sektoru nemaju problema sa prezaduZenoscu,
te da se poslovna imovina vec¢im dijelom finansira vlastitim kapitalom (71%).

U strukturi obaveza u 2015. godini, kratkoroCne obaveze ucestvuju sa 41,0% i
dugoroCne sa 59,0%. Udio kratkoro€nih obaveza u ukupnim obavezama se smanijio u
odnosu na prethodnu godinu kada je iznosio 44,3%, $to se ocjenjuje kao pozitivno,
obzirom na vecéu ro¢nost dospijeca i finansijsku povoljnost dugoro¢nih obaveza.

U strukturi sredstava, u posmatranom periodu, dominiraju stalna sredstva. U zadnjih
pet godina u€esce stalnih sredstava u ukupnoj imovini biljeZi konstantne vrijednosti i u
2015. godini iznosi 80,9%. DugoroCna pokrivenost stalnih sredstava ((kapital +
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dugoro¢ne obaveze + rezervisanja)/stalna sredstva) iznosi 108,0%, neznatno nize
nego prethodne godine. Ovo je pozitivho za preduzeca ovog sektora, buduci da se i
jedan dio tekucih sredstava finansira dugoro¢nim obavezama.

3.6. Gradevinarstvo

Prema podacima FIA-e, u 2015. godini u sektoru gradevinarstva registrovano je 1.599
preduzeca, Sto je za 32 preduzeca manje u odnosu na 2014. godinu. Od 2011. godine
broj preduzeca stalno opada, i u odnosu na 2011. godinu broj preduzeca se u
izvjeStajnoj godini smanjio za 124. U ovom podrucju djelatnosti je zaposleno 21.010
lica, Sto je za 0,1% viSe nego prethodne godine, ¢ime je nastavljen trend povecanja
broja zaposlenih u posljednje tri godine.

Produktivnost, mjerena dodanom vrijednoséu po zaposlenom je u periodu 2011. -
2015. godine bila na najnizem nivou u 2013. godini. ZabiljeZzeno je poboljSanje
produktivnosti u 2015. godini za 1,8% u odnosu na prethodnu godinu. Udio troSkova
rada u dodanoj vrijednosti se neznatno smanjio u odnosu na 2014. godinu i iznosi
54,6%.

Grafikon 29. Dodana vrijednost po zaposlenom
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Posmatraju¢i posljednjih pet godina, sektor gradevinarstva ostvarivao je pozitivan
rezultat. U 2015. godini ostvarena je neto Cista dobit u iznosu od 127,7 mil. KM, sto je
nize za 3,0% u odnosu na prethodnu godinu. Neto Cista dobit ostvarena je najveé¢im
dijelom zbog pozitivnhog neto rezultata od poslovnih aktivnosti koji je u 2015. godini
iznosio 149,2 mil. KM, za 6,8% nize u odnosu na prethodnu godinu. Ostvareni poslovni
prihodi su znacajno nizi u odnosu na prethodnu godinu, i to za 9,2%, Sto ukazuje na
smanjenu poslovnu aktivhost ovog podrucja.
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Grafikon 30. Struktura neto rezultata (u mil. KM)
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lzvozna usmjerenost preduzeca u oblasti gradevinarstva, posmatrana kroz uceSce
prihoda od prodaje na stranom trzistu u ukupnim prihodima od prodaje je poboljSana
u odnosu na prethodnu godinu. Prihodi od prodaje na stranom trZistu iznosili su 10,0%
ukupnih prihoda od prodaje, sto je vise u odnosu na 2014. godinu za 1,0 p.p. Medutim,
nije doSlo do znacajnijeg povecanja prihoda od prodaje na stranim trziStima. U odnosu
na 2014. godinu ovi prihodi su se povecali za 0,2%, tako da je povecanje udjela ovih
prihoda u ukupnim prihodima od prodaje posljedica smanjenja prihoda od prihodaje na
domacem trzistu.

Strukturu izvora finansiranja u 2014. godini Cini kapital sa 39% i obaveze sa 61%, $to
znaci da se imovina preduzeca vecéim dijelom finansira iz obaveza. Drugim rijeCima,
koeficijent zaduzenosti, kao odnos ukupnih obaveza i ukupne imovine, iznosi 0,61 i
iznad je prihvatljive granice od 0,5. To znaci da jedan broj preduze¢a ovog podrucja
ima problema sa prezaduzenoScu. U strukturi obaveza dominiraju kratkoroCne
obaveze sa 53,0%, $to je viSe u odnosu na prethodnu godinu kada je ovaj udio iznosio
48,6%. Ovakvo kretanje je nepovoljno, obzirom da je za preduzeca bolje ukoliko svoju
imovinu u Sto vecoj mjeri finansiraju iz dugoro¢nih izvora.

Grafikon 31. Koeficijent zaduzenosti
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Koeficijent likvidnosti, mjeren odnosom tekucih sredstava i kratkoro¢nih obaveza, u
2015. godini iznosi 1,02, i nesto je nizi u odnosu na prethodnu godinu, kada je iznosio
1,15. Ovaj koeficijent je daleko ispod iskustvenog praga od 2., Sto znaci da likvidnost
preduzecCa ovog sektora nije na zadovoljavaju¢em nivou. Nepovoljna je Cinjenica da
se u strukturi teku¢e imovine udio lako utrzivih oblika tekuce imovine (gotovina i
potrazivanja) smanjio sa 72,1% u 2014. godini, na 69,7% u 2015. godini. Ako se uzme
u obzir i to da se broj dana naplate potrazivanja povec¢ao u odnosu na prethodnu
godinu, slijedi zaklju€ak da je likvidnost preduzeca ovog sektora generalno loSija nego
prethodne godine.
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Grafikon 32. Broj dana naplate potrazivanja (lijevo), koeficijent likvidnosti (desno)
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U strukturi aktive (sredstava) u 2015. godini, stalna sredstva uCestvuju sa 64,0%, Sto
je vise u odnosu na prethodnu godinu za 1,4 p.p. Vrijednost stalnih sredstava u odnosu
na 2011. godinu se povecala za 1,7 puta i dalja perspektiva povecanja stalnih
sredstava i udjela opreme i postrojenja u stalnim sredstvima je preduslov povecanja
obima poslovnih aktivnosti ovog podrudja.

Stalna sredstva su u cjelosti pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja, u procentu
od 104,1%, Sto znaci da se i jedan dio tekucih sredstava finansira iz dugoroc¢nih izvora.
Bitno je primijetiti da dugoro€na pokrivenost stalnih sredstava konstantno opada od
2011. godine (kada je iznosila 133,9%), i ukoliko se ovaj trend nastavi, moglo bi se
desiti da se dio dugoro¢ne imovine finansira i kratkoroCnim obavezama, Sto bi bilo
pogubno za preduzeca ovog sektora.

3.7. Trgovina

U 2015. godini, u oblasti trgovine, FIA-i je svoje zavrSne finansijske izvjestaje predalo
7.543 privredna subjekta, $to je za 89 manje u odnosu na 2014. godinu i nastavlja se
trend smanjenja broja preduzeéa od 2011. godine. U izvjeStajnoj godini u ovom sektoru
je zaposleno 76.495 lica, $to je za zna€ajnih 7,3% viSe nego prethodne godine i najvise
u posmatranom petogodiSnjem periodu.

U periodu 2011. - 2015. godine, sektor trgovine je ostvarivao pozitivan rezultat.
Najveca neto Cista dobit ostvarena je u 2015. godini u iznosu od 596,5 mil. KM, §to je
za Cak 41,3% viSe u odnosu na prethodnu godinu. Povecéanju neto rezultata iskljucivo
je doprinjelo povecanje dobiti po osnovu poslovnih aktivnosti za 16,3%, koja je u 2015
godini iznosila 767,6 mil. KM, dok je neto gubitak po osnovu ostalih prihoda i rashoda
maniji za 22,5%.
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Grafikon 33. Struktura neto rezultata (mil. KM)
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U 2015. godini evidentirani su prihodi od prodaje na stranom trzistu u iznosu od 713,6
mil. KM, Sto €ini 3,8% ukupnih prihoda od prodaje ovog sektora, nesto vise u odnosu
na 2014. godinu kada je ovaj pokazatelj iznosio 3,1%. Za sektor trgovine ovaj udio je
veoma mali, $to nam ukazuje na vrlo slabu poslovnu aktivhost na stranim trZistima.
Medutim, udio prihoda od prodaje na stranom trziStu ovog sektora u ukupnim
prihodima od prodaje na stranom trZistu FBiH je znacajan i iznosi 11,0%, Sto ovaj
sektor po izvoznoj usmjerenosti pozicionira odmah iza preradivacke industruje.

Produktivnost, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom, se u 2015. godini
neznatno poboljSala u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 29.228 KM po zaposlenom.
Udio troSkova rada u dodanoj vrijednosti se smanjio u odnosu na 2014. godinu za 2,2
p.p. i iznosi 52,6%.

Grafikon 34. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom lijevo (u hilj. KM), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Koeficijent tekuce likvidnosti u posmatranom periodu (2011. - 2015. godine) pokazuje
konstantne, ali ipak niske vrijednosti. U 2015. godini, kao i u godini ranije, ovaj
koeficijent je iznosio 1,23. Takode, broj dana naplate potraZzivanja se u proteklom
periodu nije zna€ajnije mjenjao.

Koeficijent zaduzenosti, kao omjer ukupnih obaveza i ukupne imovine, od 2011. godine
pokazuje trend smanjenja, ali je jo$ uvijek iznad iskustvene granice od 0,5, §to govori
da se pojedina preduzeéa ovog sektora bore sa problemom prezaduzenosti. U 2015.
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godini koeficijent zaduZenosti iznosio je 0,59, Sto je manje u odnosu na prethodnu
godinu kada je ovaj koeficijent iznosio 0,60.

Grafikon 35. Koeficijent zaduzenosti
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Aktiva preduzeca sektora trgovine se vec¢im dijelom finansira obavezama. U 2015.
godini strukturu obaveza Cine pretezno kratkoro¢ne obaveze sa udjelom od 75,0%.

U strukturi aktive (sredstava), stalna sredstva u€estvuju sa 42,1%, Sto je na briblizno
istom nivou u posljednjih pet godina. Stalna sredstva su u cijelosti pokrivena
dugorocnim izvorima finansiranja, u procentu od 129,6% u 2015. godini, za 1 p.p. vise
nego u prethodnoj godini. Veliki dio dugoro¢nih izvora se koristi za finansiranje tekuce
imovine, §to je povoljno za preduzecéa ovog sektora.

Svi analizirani indikatori ukazuju na to da preduzecéa u podrucju trgovine, generalno
gledajuci, posluju stabilno, ali je evidentno da postoji odredeni broj preduzeéa koji
imaju finansijskih problema, posebno sa odrzavanjem likvidnosti i solventnosti.

3.8. Prevoz i skladistenje

U 2015. godini, prema podacima FlIA-e, u ovom sektoru je registrovano 1.412
preduzeca, sto je viSe za 7 preduzeca u odnosu na prethodnu godinu. Broj zaposlenih
iznosio je 21.094, Sto je viSe za 246 zaposlenih, ili 1,2% u odnosu na prethodnu godinu,
i na najviSem je nivou od 2012. godine.

Prevoz i skladistenje je podrucje koje je ostvarivalo neto gubitak u periodu od 2011. do
2014. godine. U 2015. godini ostvarena je zna€ajna neto Cista dobit u iznosu od 42,2
mil. KM, odnosno 2,8% ukupne neto Ciste dobiti FBiH. Poslovna aktivnost se
poboljSala, te su ostvareni prihodi od prodaje visi za 3,0%, ili 49,9 mil. KM, ali su
poslovni rashodi ostali na istom nivou kao i prethodne godine, pa je zbog toga i neto
dobit od poslovne aktivnosti znacajno veca.

Gubitak od finansijske aktivnosti se u 2015. godini smanjio za 6,2%, Sto je dodatno
doprinjelo ostvarenju pozitivnog ukupnog neto rezultata.
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Grafikon 36. Struktura neto dobiti u 2014. i 2015. godini (u mil. KM)
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U 2015. godini podrucje prevoza i skladiStenja je ostvarilo prihode od prodaje na
stranom trzistu u iznosu od 399,1 mil KM, sto je vise za 10,0% u odnosu na prethodnu
godinu. Udio ovih prihoda u ukupnim prihodima od prodaje se povecao za 1,5 p.p.

Produktivnost rada, mjerena dodanom vrijedno$éu po zaposlenom, se u 2015. godini
povecala za 8,6% i u posmatranom periodu od 2011. godine pokazuje trend rasta. Pri
tome, udio troSkova rada u dodanoj vrijednosti se kontinuirano smanjuje i u 2015.
godini iznosi 67,1%.

Koeficijent tekuce likvidnost u nizu posmatranih godina je znac¢ajno ispod koeficijenta
2, Sto govori da se mnoga preduzeca ovog sektora susrecu sa problemom odrzavanja
likvidnosti. Koeficijent likvidnosti u izvjes$tajnoj godini iznosi 0,82. S druge strane, broj
dana naplate potrazivanja u posmatranom periodu (2011.-2015. godina) pokazuje
trend smanjenja, i u 2015. godini prosje¢no trajanje naplate potrazivanja iznosi 99
dana.

Grafikon 37. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate potrazivanja
(desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Primjetno je da je koeficijent zaduzenosti, mjerenim odnosom ukupnih obaveza i
ukupne poslovne imovine, od 2013. godine na gotovo nepromijenjenom nivou. U 2015.
godini, ovaj pokazatelj iznosi 0,48. lako je jo$ uvijek ispod standardne vrijednosti od
0,5, ukoliko se desi negativan trend povecanja zaduzenosti, preduzeca ovog sektora
bi u buducnosti mogla imati probleme u finansiranju svoje imovine.
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Grafikon 38. Kretanje koeficijenta zaduzenosti
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DugoroCna pokrivenost stalnih sredstava ((kapital + dugorone obaveze +
rezervisanja)/stalna sredstva) se kretala ispod 100% u periodu od 2012. do 2015.
godine, i u 2015. godini iznosi 96,8%. Jedino je u 2011. godini ovaj indikator bio iznad
100%. To znaci da se u posljednjim godinama dio stalnih sredstava finansira iz
kratkoro€nih izvora, $to moze indicirati buducée finansijske probleme. Ukoliko se
poveca udio stalne imovine koja se finansira kratkoro¢nim izvorima finansiranja, to
moze znaciti da neka preduze¢a mogu biti u ozbiljnim problemima pri generisanju
prihoda dovoljnih za izmirivanje kratkoro€nih obaveza.

3.9. Hotelijerstvo i ugostiteljstvo

Prema podacima FIA-e, broj pravnih lica u ugostiteljstvu u 2015. godini iznosio je 733,
viSi je za 7 preduzeca u odnosu na prethodnu godinu, i u posljednjih pet godina
konstantno raste. U 2015. godini u ovom podrucju djelatnosti je zaposleno 6.360 lica,
Sto je za 4,4% viSe nego prethodne godine. Posmatrajuci period 2011. - 2015. godine
primjetan je stalan porast broja zaposlenih, §to je jasan pokazatelj ekspanzije ovog
sektora.

Posmatrajuci posljednjih pet godina, sektor hotelijerstva i ugostiteljstva ostvaruje
negativan rezultat, sa iznimkom 2015. godine kada je ostvaren neto Cisti dobitak u
iznosu od 4,3 mil. KM. Pozitivnom rezultatu doprinjela je dobit od poslovne djelatnosti,
te dobit po osnovu ostalih prihoda i rashoda, dok se neto gubitak od finansijskih
aktivnosti smanijio u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 39: Struktura neto rezultata u sektoru hotelijerstva i ugostiteljstva (mil.KM)
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U 2015. godini ostvareno je za 15,5% viSe prihoda od prodaje u odnosu na prethodnu
godinu, Sto je dovoljan pokazatelj povecanja poslovne aktivnosti. Udio prihoda od
prodaje na stranom trziStu u ukupnim prihodima od prodaje iznosio je 4,0%, Sto je viSe
u odnosu na prethodnu godinu kada je ovaj indikator iznosio 2,1%.

Produktivnost, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom, se u 2015. godini
znacajno poboljSala u odnosu na prethodnu godinu, i to za 11,8% i iznosi 17.355 KM
po zaposlenom.

Ono $to je zabrinjavajuce jesu podaci o koeficijentu likvidnosti. Mjeren odnosom tekuce
imovine i kratkoro€nih sredstava, koeficijent likvidnosti se u toku posmatranog perioda
kretao daleko ispod definisane standardne vrijednosti od 2, Sto nam govori da su
kratkoroCne obaveze, u nominalnom iznosu, dosta vece u odnosu na teku¢u imovinu,
Sto definitivno ukazuje na probleme velikog broja preduzeca u odrzavanju sposobnosti
generiranja nov€anog toka potrebnog za izmirivanje dospjelih kratkoroCnih obaveza.
Ipak u posljednje dvije godine ovaj koeficijent je nesto veci i u 2015. godini iznosi 0,86.

Na likvidnost negativno utice i broj dana naplate potrazivanja, koji se od 2012. godine
povecao sa 81 na 86 u 2015. godini.

Grafikon 40. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Skoro polovina poslovne aktive preduzec¢a ovog sektora se finansira obavezama. U
2015. godini 49% poslovne aktive je finansirano iz obaveza, a u prethodnoj godini 50%.
Dakle, koeficijent zaduzenosti je blago opao i na samoj je granici prihvatljivosti od 0,5.
U strukturi obaveza dugoro&ne obaveze uc€estvuju sa 58,6%, dok kratkoro¢ne obaveze
ucestvuju sa 41,4%.
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Grafikon 41. Kretanje koeficijena zaduzenosti za period 2011. - 2015.

0,52 0,50

0,50 0,49

0,48 0,46

0,46 0146 . ee v .
044 m Koeficijent zaduZenosti

0,44 :

0,42 .

0,40 T T T T
2011 2012 2013 2014 2015

Izvor: FIA

U strukturi poslovne aktive (sredstava) dominiraju stalna sredstva. U 2015. godini udio
stalnih sredstava u ukupnoj imovini iznosio je 78,1%. Stalna sredstva su u cijelosti
pokrivena dugoroc¢nim izvorima finansiranja (pokrivenost 101,8%), Sto je neznatno vise
nego 5to je to bilo u 2014. godini (100,9%). To znaci da se jedan mali dio kratkoro¢ne
imovine finansira dugoro¢nim izvorima finansiranja, Sto je svakako povoljno imajuéi u
vidu krace rokove dospije¢a obaveza od vremena potrebnog da se generira nov¢ani
tok od stalnih sredstava.

Sagledavajuci cjelokupne pokazatelje, iako je registrovana ekspanzija broja preduzeca
i broja zaposlenih, indikatori poslovne aktivnosti i finansijske stabilnosti ne pokazuju
znacajniji napredak, te je i u ovom sektoru potrebno naci sistemsko rjeSenje za
pobolj$anje likvidnosti.

3.10. Informacije i komunikacije

Prema podacima FIA-e, broj pravnih lica u podrucju informacija i komunikacija u 2015.
godini iznosio je 814, visi je za 22 preduzec¢a u odnosu na prethodnu godinu, i u
posljednjih pet godina konstantno raste. U 2015. godini u ovom sektoru je zaposleno
13.317 lica, Sto je za 1,7% viSe nego prethodne godine. Posmatrajuéi period 2011. -
2015. godine primjetan je stalan rast broja zaposlenih.

Posmatrajuci posljednjih pet godina, sektor informacija i komunikacija ostvaruje
znacajne pozitivne rezultate. U 2015. godine ostvarena je neto Cista dobit u iznosu od
122,5 mil. KM, sto Cini 8,2% ukupne neto dobiti privrednih subjekata FBiH. Pozitivnom
rezultatu najviSe je doprinjela dobit od poslovne djelatnosti (173,3 mil. KM), to je u
odnosu na prethodnu godinu povecéanje za 2%.

U 2015. godini ostvareni su prihodi od izvoza u visini od 225 mil. KM, sto predstavlja
udio od 16,2% u ukupnim prihodima od prodaje. U odnosu na prethodnu godinu, ovi
prihodi su se povecali za 20,1%, $to je pokazatelj znacajnijeg poslovnog angazmana
na stranim trzistima.
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Grafikon 42. Struktura neto rezultata (mil.KM)
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Produktivnost, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom je na poprilicno visokom
nivou. U 2015. godini iznosila je 60.636 KM po zaposlenom, za 1,1% viSe u odnosu na
prethodnu godinu, Sto ovaj sektor po produktivnosti pozicionira odmah poslije sektora
Energije.

Koeficijent likvidnosti, mjeren odnosom tekuce imovine i kratkoro¢nih sredstava, je od
2012. godine pokazivao trend rasta. Ovaj koeficijent je u 2015. godini iznosio 1,90 i
znacajno je visi u odnosu na prethodnu godinu (1,72). Ovo povecanje pokazuje da se
likvidnost preduze¢a u ovom sektoru znac€ajno popravila. Medutim, na likvidnost
negativno utiCe i broj dana naplate potraZivanja, koji u periodu od 2011. do 2015.
godine pokazuje trend rasta, a u 2015. godini je dostigao 87 dana.

Grafikon 43. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate potrazivanja
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Koeficijent zaduzenosti u posmatranom petogodiSnjem periodu je pokazivao stabilne i
prihvatljive vrijednosti. U 2015. godini ovaj koeficijent je iznosio 0,30, Sto znadi da je
30% poslovne aktive finansirano iz obaveza (u 2014. godini 29%). Dakle, koeficijent
zaduzenosti je u 2015. godini neznatno porastao u odnosu na prethodnu godinu. U
strukturi obaveza dugoro€ne obaveze ucestvuju sa 48,1%, dok kratkoro¢ne obaveze
ucestvuju sa 51,9%. Ovaj omjer se popravio u odnosu na 2014. godinu kada je udio
kratkoroCnih obaveza iznosio 57,1%, $to je pozitivho obzirom da je povoljnije da se
preduzeca finansiraju u Sto veCem omjeru dugoro¢nim izvorima.
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Grafikon 44. Kretanje koeficijena zaduzenosti za period 2011.-2015.
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U strukturi poslovne aktive (sredstava) dominiraju stalna sredstva. U 2015. godini udio
stalnih sredstava u ukupnoj imovini iznosio je 69,5%. Stalna sredstva su u cijelosti
pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja (114,0%), $to je za 2,9 p.p. viSe nego sto
je to bilo u 2014. godini. To znaci da se jedan mali dio kratkoro¢ne imovine finansira
dugoroCnim izvorima finansiranja, $to je svakako povoljno imajuci u vidu krac¢e rokove
dospije¢a obaveza od vremena potrebnog da se generira nov€ani tok od stalnih
sredstava.

Analizirani indikatori ovog podrucja djelatnosti ukazuju da vecina preduzeca posluje
stabilno, bez vecih problema u odrzavanju likvidnosti, te da ovaj sektor ima potencijal
za dalji razvoj i veCe zaposljavanje.

3.11. Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja

Prema podacima FIA-e, u ovom sektoru u 2015. godini zavrSne finansijske izvjestaje
predalo je 98 pravnih lica, $to je za 1 manje u odnosu na 2014. godinu. U izvjestajnoj
godini u ovoj oblasti je zaposleno 639 lica, Sto je viSe za 46 u odnosu na prethodnu
godinu.

U izvjestajnoj godini ostvarena je ukupna neto Cista dobit u iznosu od 13,2 mil. KM,
prvi put u posljednjih pet godina. U strukturi neto rezultata, ovaj sektor u posljednje
dvije godine nije ostvariovao pozitivan rezultat od poslovnih aktivnosti. U 2015. godini
ostvaren je poslovni gubitak od poslovnih aktivnosti u iznosu od 11,5 mil. KM, ali je
znacajno nizi u odnosu na prethodnu godinu (za 44,4%). Medutim, pozitivhom
rezultatu doprinjela je neto dobit od finansijske aktivnosti u iznosu od 21,9 mil. KM, sto
je za 5,3% viSe u odnosu na prethodnu godinu. Ovo povecanje je najvecim dijelom
posljedica povecanja prihoda od kamata. Takode, zabiljeZeno je ostvarenje dobiti po
osnovu ostalih prihoda i rashoda u iznosu od 2,7 mil. KM.
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Grafikon 45. Struktura neto rezultata (mil.KM)
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Produktivnost, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom, se u 2015. godini
znacajno popravila u odnosu na prethodnu godinu (za 49,1%) i iznosi 36.443 KM po
zaposlenom. Produktivnost rada je u izvjestajnoj godini na najviSem nivou nakon 2011.
godine.

Grafikon 46. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)

B Dodana vrijednost po zaposlenom 1.500 2,50
- 2,00
36.443 N
40.000 1.000 - 1,50
29.271
30.000 28.105 54439 500 - 1,00
- 0,50
20.000 -
11.221 ° 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 201 o
10.000 - >
0 I =9—Broj dana naplate potraZivanja
2011 2012 2013 2014 2015 == koeficijent tekuce likvidnosti

Izvor: FIA

Koeficijent likvidnosti, mjeren odnosom tekucih sredstava i kratkoro¢nih obaveza, u
2015. godini pokazuje zadovoljavajucu vrijednost od 2,02 i u posljednje dvije godine je
stabilan. Obzirom na relativno nizak udio kratkoro€nih izvora u ovom sektoru moze se
oCekivati i buduce odrzavanje tekuce likvidnosti na zadovoljavaju¢em nivou.

U 2015. godini ostvareni su prihodi od prodaje na stranom trzistu u iznosu od 0,2 mil
KM, &to je manje za 50% u odnosu na prethodnu godinu. Udio ovih prihoda u ukupnim
prihodima od prodaje u 2015. godini iznosio je zanemarljivih 0,5%, dok je u 2014.
godini ovaj pokazatelj iznosio 1,1%. Ovako niski udjeli i su karakteristika ovog
podrucja, buduéi da se aktivnosti ovih djelatnosti uglavhom usmjeravaju na domace
trziste.

Aktiva preduzeca u oblasti finansijskog posredovanja se uglavnhom finansira iz
obaveza, dok se manji dio finansira kapitalom. U 2015. godini odnos ukupnih obaveza
i ukupne imovine (koeficijent zaduZenosti) iznosi 0,84, te u posmatranom periodu
pokazuje trend opadanja. Vrijednosti ovog koeficijenta su znac€ajno iznad prihvatljive
granice od 0,50, ali to ne mora biti negativan pokazatelj jer preduze¢a ovog sektora
imaju povoljan koeficijent likvidnosti i relativno dobru naplatu plasiranih kredita.
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U strukturi obaveza udio dugoroc¢nih obaveza se povecao sa 80,8% u 2014. godini na
83,8% u 2015. godini, Sto je pozitivno u uslovima smanjenja koeficijenta zaduzenosti.

Grafikon 47. Stepen zaduzenosti
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U strukturi aktive (sredstava) stalna sredstva ucestvuju sa 72,0%, i u cijelosti su
pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja, i to u procentu od 119,2% u izvjestajnoj
godini, dok je u 2014. godini ovaj pokazatelj iznosio 125,1%. Jedan znacajan dio
obrtnih sredstava se finansira dugoroCnim izvorima finansiranja, Sto znaci da
preduzeca u prosjeku imaju visok prag sigurnosti u finansiranju svojih sredstava, sto
relativno lako moze apsorbovati povremene poteSko¢e u odrzavanju likvidnosti ovog
podrucja djelatnosti.

3.12. Poslovanje nekretninama

U oblasti poslovanja nekretninama, prema podacima FlA-e, u 2015. godini zavrSne
finansijske izvjestaje predalo je 545 preduzeca, §to je za 150 preduzeca vise u odnosu
na 2014. godinu. U ovoj oblasti je zaposleno 1.884 lica, $to je za 13,6% viSe nego
2014. godine.

U periodu 2011. — 2015. godine, djelatnost poslovanja nekretninama je u svakoj godini
ostvarivala neto Cisti gubitak, koji je u 2015. godini iznosio 99,0 mil. KM. U odnosu na
prethodnu godinu neto Cisti gubitak se smanijio za skoro 4 puta, ali je joS uvijek visok.
U strukturi neto rezultata vidljivo je da je smanjenju neto Cistog gubitka najviSe
doprinijelo drasti¢no smanjenje gubitka po osnovu ostalih prihoda i rashoda (smanjenje
rashoda po osnovu uskladivanja imovine i drugih rashoda), dok je  gubitak od
poslovnih i finansijskih aktivnosti neznatno povecan.

Grafikon 48. Struktura neto rezultata (mil. KM)
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Produktivnost, mjerena dodanom vrijednos¢u po zaposlenom, u 2015. godini opala je
za 15,4% u odnosu na prethodnu godinu, a u posmatranom petogodiSnjem periodu
pokazuje trend izrazitog pada. Udio troSkova rada u dodanoj vrijednosti se povecao u
odnosu na prethodnu godinu za 15,6%.

Grafikon 49. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate potrazivanja
(desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Poslovna aktivnost preduzec¢a, posmatrajuci to kroz realizovane prihode od prodaje
opala je u odnosu na prethodnu godinu. Ostvareni prihodi od prodaje u 2015. godini
iznosili su 140,5 mil. KM, Sto je manje za 2,1% u odnosu na prethodnu godinu. Udio
prihoda ostvarenih iz inostranstva u ukupnim prihodima od prodaje iznosi 3,0% i veci
je u odnosu na prethodnu godinu za 0,2 p.p.

Koeficijent tekuce likvidnosti, kao omjer izmedu teku¢e imovine i kratkoro¢nih obaveza,
u 2015. godini iznosi 0,71, $to je nize u odnosu na prethodnu godinu (0,87). Smanjenje
ovog koeficijenta uzrokovano je povecanjem kratkoro€nih obaveza za 47,5%, dok su
tekuéa sredstva povecana za 21,0%. Koeficijent likvidnosti na nivou podrucja je
znacajno ispod standardne vrijednosti od 2, i izvjesno je da se preduzeca susrecCu sa
problemom odrzavanja likvidnosti. Uz to, prosjeCan broj dana naplate potrazivanja je
izuzetno visok, Sto se takode negativno odrazava na likvidnost.

U strukturi aktive (sredstava), stalna sredstva u€estvuju sa 71,3%, $to je viSe u odnosu
na prethodnu godine (63,2%). Na kraju 2015. godine stalna sredstva su iznosila
1.466,7 mil KM, Sto je u odnosu na prethodnu godinu viSe za 2,8%. Dakle, u 2015.
godini evidentirano je povecanje investicija u stalna sredstva.

U 2015. godini 63% ukupne aktive je finansirano iz obaveza, tj. koeficijent zaduzenosti,
mjeren kao udio ukupnih obaveza u odnosu na ukupnu imovinu, iznosi 0,63, i mozZe se
re¢i da zaduzenost preduzeca nije na prihvatljivom nivou. Ovaj koeficijent je nesto nizi
nego u prethodnoj godini (0,67), Sto nam ipak govori o blagom poboljSanju nivoa
zaduzZenosti. U strukturi obaveza 41,5% cCine kratkoroCni izvori, a 58,5% dugorocCni
izvori. Ovaj omjer je nepovoljnii u odnosu na prethodnu godinu kada je udio
kratkoro¢nih obaveza iznosio 23,9%.
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Grafikon 50. Koeficijent zaduzenosti
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lako nije doSlo do znacCajnijeg povecanja stalnih sredstava, dugoro¢na pokrivenost
stalnih sredstava (kao odnos kapitala, dugoro¢nih obaveza i rezervisanja prema
stalnim sredstvima) u 2015. godini iznosi 102,6% i znac¢ajno je niza u odnosu na
prethodnu godinu (130,6%). To je posljedica smanjenja dugoro¢nih obaveza u odnosu
na prethodnu godinu.

3.13. Struéne, naucne i tehnicke djelatnosti

Prema podacima FlA-e, broj pravnih lica u podrucju stru¢nih, nauc¢nih i tehnickih
djelatnosti u 2015. godini iznosio je 2.188, viSi je za 38 preduze¢a u odnosu na
prethodnu godinu, i u posljednjih pet godina konstantno raste. U 2015. godini
zaposleno je 11.164 lica, Sto je za 3,6% viSe nego prethodne godine. Posmatrajuci
period 2011.-2015. godine primjetan je stalan rast broja zaposlenih.

Posmatrajuci posljednjih pet godina, ovaj sektor ostvaruje znacajne pozitivne rezultate.
U 2015. godini ostvarena je neto Cista dobit u iznosu od 134,5 mil. KM, Sto €ini 8,9%
ukupne neto dobiti privrednih subjekata FBiH, i po ovom osnovu ovo podrucje se nalazi
odmah iza trgovine i preradivacke industrije. Pozitivnom rezultatu uglavhom je
doprinijela dobit od poslovne djelatnosti, koja je u 2015. godini iznosila 133,0 mil. KM,
Sto je viSe za 19,4% u odnosu na prethodnu godinu. Poslovni prihodi ostvareni su i
iznosu od 1.376,6 mil. KM, Sto je za 3,4% viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 51: Struktura neto rezultata (mil.KM)
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U 2015. godini ostvareni su prihodi od izvoza u iznosu od 550,5 mil. KM, Sto predstavlja
udio od 40,0% u ukupnim prihodima od prodaje. U odnosu na prethodnu godinu, ovi
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prihodi su se smanijili za 15,3%. Ipak, prihodi ovog sektora iznose 8,5% ukupnih
prihoda od izvoza FBiH, Sto ukazuje na izuzetno veliki izvozni zna€aj ovog sektora.

Produktivnost, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom, je u 2015. godini
povecana za 6,4% u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 38.256 KM po zaposlenom,
i predstavlja jedan od produktivnijih sektora u privredi FBiH.

Koeficijent likvidnosti, mjeren odnosom tekuce imovine i kratkoro¢nih sredstava, je od
2011. do 2014 pokazivao trend pada, da bi u 2015. godini njegova vrijednost zabiljezila
neznatan rast i iznosi 1,39. Ipak, ovaj koeficijent nije na zadovoljavaju¢em nivou. Na
likvidnost negativno utiCe i broj dana naplate potrazivanja, koji je u porastu u posljednje
tri godine, i u 2015. godini iznosi 133, §to je jako puno za ovo podrucje djelatnosti.

Grafikon 52. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Koeficijent zaduzenosti u posmatranom petogodiSnjem periodu ima stabilne i
prihvatljive vrijednosti i u 2015. godini iznosi 0,37, §to znaci da je 37% poslovne aktive
finansirano iz obaveza, neznatno viSe u odnosu na prethodnu godinu (36%).
Koeficijent zaduzenosti ovog podrucja pokazuje da preduzec¢a uglavnom nisu
prezaduzena. U strukturi obaveza dugoro¢ne obaveze ucestvuju sa 46,9%, dok
kratkoro€ne obaveze uclestvuju sa 53,1% sa neznatno vec¢im udjelom u odnosu na
2014. godinu kada je udio kratkoro¢nih obaveza iznosio 52,2%.

Grafikon 53. Kretanje koeficijena zaduzenosti za period 2011.-2015.

0,38
0,37
0,36
0,35 B Koeficijent zaduZenosti
0,34 .
0,33 . . . .
2011 2012 2013 2014 2015
Izvor: FIA

U strukturi poslovne aktive (sredstava) dominiraju stalna sredstva. U 2015. godini udio
stalnih sredstava u ukupnoj imovini iznosio je 70,0%. Stalna sredstva su u cijelosti
pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja (111,8%), $to je za 0,6 p.p. viSe nego Sto
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je to bilo u 2014. godini. To znaCi da se jedan mali dio kratkoroCne imovine finansira
dugorocnim izvorima finansiranja, $to je svakako povoljno imajuci u vidu krace rokove
dospije¢a obaveza od vremena potrebnog da se generira novC€ani tok od stalnih
sredstava.

3.14. Administrativne i pomocéne usluzne djelatnosti

Prema podacima FIA-e, broj pravnih lica u podrucju administrativnih i pomoc¢nih
usluznih djelatnosti u 2015. godini iznosio je 647, viSi je za 26 preduzeca u odnosu na
prethodnu godinu, i u posljednjih pet godina konstantno raste. U 2015. godini u ovom
podrucju djelatnosti zaposleno je 7.512 lica, Sto je za 5,0% viSe nego prethodne
godine. Posmatrajuci period 2011. - 2015. godine i u ovom sektoru je primjetan stalan
porast broja zaposlenih.

Posmatrajuci posljednjih pet godina, ovaj sektor ostvaruje pozitivhe finansijske
rezultate. U 2015. godini ostvarena je neto Cista dobit u iznosu od 19,2 mil. KM, §to
¢ini 1,3% ukupne neto dobiti privrednih subjekata FBiH. Pozitivnom rezultatu je
doprinijela dobit od poslovne djelatnosti, koja je u 2015. godini iznosila 22,9 mil. KM,
viSe za 22,5% u odnosu na prethodnu godinu.

Grafikon 54. Struktura neto rezultata (mil.KM)
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Prihodi od prodaje ostvareni su i iznosu od 253,9 mil. KM, sto je za 5,1% viSe u odnosu
na prethodnu godinu. Prihodi od izvoza su realizovani u iznosu od 26,4 mil. KM, $to je
u odnosu na prethodnu godinu viSe za 7,8%, Sto je pokazatelj snaznije poslovne
aktivnosti na stranim trZistima u odnosu na prethodnu godinu. Udio prihoda od izvoza
u ukupnim prihodima u 2015. godini iznosio je 10,4%, neznatno vise u odnosu na
proSlu godinu.

Produktivnost, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom, je u 2015. godini
povecana za 2,4% u odnosu na prethodnu godinu i iznosi 18.518 KM po zaposlenom.
To znaci da ovaj sektor predstavlja jedan od manje produktivih sektora u privredi FBiH.

Koeficijent likvidnosti, mjeren odnosom tekuée imovine i kratkoro¢nih sredstava, je od
2012. do 2015. godine pokazivao trend pada, i u 2015. godini iznosi 1,04. Koeficijent
likvidnosti nije na zadovoljavaju¢em nivou, tako da postoji jedan broj preduzeca koji se
susrecu sa poteSko¢ama u izmirenju svojih kratkoro€nih obaveza. Na likvidnost ovog
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podrucja negativno utiCe i veliki broj dana naplate potrazivanja (115), sto je izrazito
visoko za ove djelatnosti.

Grafikon 55. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Koeficijent zaduzenosti u posmatranom petogodiSnjem periodu kontinuirano raste. U
2015. godini on je iznosio 0,63, Sto znaCi da je 63% poslovne aktive finansirano iz
obaveza, neznatno viSe u odnosu na prethodnu godinu (61%). Koeficijent zaduzZenosti
je iznad teorijski prihvatljivog iznosa od 0,5, $to znaci da se odreden broj preduzeca
susreCe sa prezaduzenos¢u. U strukturi obaveza, u 2015. godini visok udio imaju
kratkoroCne obaveze (67,9%), a dugoro€ne 32,1%, $to je povoljniji omjer u odnosu na
prethodnu godinu kada su kratkoro€ne obaveze ulestvovale sa 69,7%. Visok udio
kratkoroCnih obaveza u uslovima povecane zaduzZenosti mozZze dodatno otezati
rieSavanje problema likvidnosti kod pojedinih preduzec¢a ovog podrucja djelatnosti.

Grafikon 56. Kretanje koeficijena zaduzenosti za period 2011.-2015.
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U strukturi poslovne aktive (sredstava) podjednak je odnos stalnih i tekucih sredstva.
U 2015. godini udio stalnih sredstava u ukupnoj imovini iznosio je 49,2%. Stalna
sredstva su u cijelosti pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja. U 2015. godini
dugoroc¢nim izvorima je bilo pokriveno 114,4% stalnih sredstava, $to je za ¢ak 10,2 p.p.
nize nego u 2014. godini. To znaci da se jedan maniji dio kratkoro¢ne imovine finansira
dugoroc¢nim izvorima finansiranja, $to je svakako povoljno imajuci u vidu duze rokove
dospije¢a obaveza od vremena potrebnog da se generira nov€ani tok od tekucih
sredstava. Ipak, udio kratkoroCnih obaveza je potrebno smanijiti, kako bi se odrzala
povoljna dugoro€na pokrivenost stalnih sredstava.
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3.15. Obrazovanje

Prema podacima FIA-e, broj pravnih lica u podrucju obrazovnih djelatnosti u 2015.
godini iznosio je 313, viSi je za 14 preduzeca u odnosu na prethodnu godinu, i u
posljednjih pet godina konstantno raste. U 2015. godini u ovom sektoru je zaposleno
2.634 lica, Sto je za 8,9% viSe nego prethodne godine. Posmatrajuci posljednje 3
godine, u ovom sektoru je primjetan porast broja zaposlenih.

Grafikon 57. Struktura neto rezultata (mil.KM)
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Posmatrajuci posljednjih pet godina, ovaj sektor je ostvarivao pozitivne rezultate. U
2015. godini ostvarena je neto Cista dobit u iznosu od 13,2 mil. KM, &to Cini 0,9%
ukupne neto dobiti privrednih subjekata FBiH. Pozitivnom rezultatu uglavnom je
doprinijela dobit od poslovne aktivnosti, koja je u 2015. godini iznosila 12,8 mil. KM,
viSe za 4,1% u odnosu na prethodnu godinu. Prihodi od prodaje ostvareni su i iznosu
od 84,3 mil. KM, Sto je za 8,8% viSe u odnosu na prethodnu godinu. Od tih prihoda,
prihodi od prodaje na stranom trzistu su realizovani u iznosu od 8,0 mil. KM, ili 9,5%
ukupnih prihoda od prodaje. U odnosu na prethodnu godinu (8,5%), udio prihoda od
prodaje na stranom trzistu je nesto vedi.

Produktivnost, mjerena dodanom vrijedno$¢u po zaposlenom, je u posljednje tri godine
na priblizno istom nivou, i u 2015. godini je iznosila 24.507 KM po zaposlenom.
Troskovi rada u dodanoj vrijednosti u 2015. godini u€estvuju sa 72,3%.

Koeficijent likvidnosti, mjeren odnosom tekuée imovine i kratkoro€nih sredstava, je od
2012. do 2014. godine bio gotovo nepromijenjen, da bi u 2015. godini znacajnije
porastao i iznosio je 1,40. Ova koeficijent nije na zadovoljavaju¢em nivou, tako da se
odredena preduzeCa ovog sektora susreéu sa poteSko¢ama u izmirenju svojih
kratkoro€nih obaveza. Na likvidnost ovog sektora negativno utice i veliki broj dana
naplate potrazivanja (123), sto je izrazito visoko za ove djelatnosti.
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Grafikon 58. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Koeficijent zaduZenosti u posmatranom petogodiSnjem periodu kontinuirano opada,
Sto je pozitivno. U 2015. godini ovaj koeficijent je iznosio 0,58, Sto znaci da je 58%
poslovne aktive finansirano iz obaveza, neznatno manje u odnosu na prethodnu
godinu (59%). Koeficijent zaduzenosti, iako u padu, jo§ uvijek je iznad teorijski
prihvatljivog iznosa od 0,50, Sto znacCi da se odreden broj preduzeca ovog sektora
susrecCe sa prezaduzenoScu. U strukturi obaveza, u 2015. godini kratkoroCne obaveze
imaju udio od 40,4%, a dugoro¢ne 59,6%. Ovaj omjer je nesto povoljniji u odnosu na
prethodnu godinu kada su kratkoroCne obaveze ucestvovale sa 40,9% u ukupnim
obavezama.

Grafikon 59. Kretanje koeficijena zaduzenosti za period 2011.-2015.
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U strukturi poslovne aktive (sredstava) nesto veci udio imaju stalna sredstva. U 2015.
godini udio stalnih sredstava u ukupnoj imovini iznosio je 64,5%, pri ¢emu stalna
sredstva nisu u cijelosti pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja (98,8%), Sto je za
5,8 p.p. viSe nego sto je to bilo u 2014. godini. To znaci da se jedan maniji dio stalnih
sredstava finansira kratkoro¢nim izvorima finansiranja, sto je nepovoljno imajuci u vidu
krace rokove dospije¢a obaveza od vremena potrebnog da se generira nov€ani tok od
stalnih sredstava.
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3.16. Djelatnost zdravstvene i socijalne zastite

Broj poduzeca u sektoru zdravstva je u 2015. godini smanjen za 6 poduzec¢a u odnosu
na 2014. godinu. Uprkos smanjenju broja preduzeca, broj zaposlenih je porastao za
1.255, ili za 4,5%. U posmatranom petogodiSnjem periodu, u izvjeStajnoj godini broj
zaposlenih je na najviSem nivou i iznosi 29.449.

Podrucje zdravstva i socijalnog rada, kao i svake godine u posmatranom periodu, i
dalje ostvaruje gubitak. U 2012. godini, ostvaren je najveci neto gubitak u iznosu od
47,8 miliona KM i veci je za 143,14% u odnosu na godinu ranije kada je neto gubitak
iznosio 19,7 miliona KM. Nakon pada gubitka u 2013. godini, opet je 2014. i 2015.
godini zabiljezen porast neto Cistog gubitka, tako da je u 2015. godini neto Cisti gubitak
porastao za 40,6% u odnosu na 2014. godinu i iznosi 37,3 mil KM.

Grafikon 60. Struktura neto rezultata (u mil. KM)
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Neto Cisti gubitak perioda najveéim dijelom je prouzrokovan gubitkom od poslovnih
aktivnosti preduzeca, koji je u 2015. godini veci za 6,7 mil. KM. Poslovni prihodi su
povecani za 18,5 mil. KM, odnosno za 1,8% u odnosu na prethodnu godinu, dok su se
vezani poslovni rashodi povecali za 2,4%, odnosno za 25,2 mil. KM, Gubici po osnovu
finansijske aktivnosti i po osnovu ostalih prihoda i rashoda su se takode povecali i tako
doprinijeli visokom ukupnom neto €istom gubitku ovog podrucja.

U sektoru zdravstva i socijalnog rada skoro i da nema ostvarenog prihoda na stranom
trziStu. Udio ostvarenih prihoda od prodaje na stranom trziStu u 2015. godini iznosi
svega 0,07%, Sto je neznatno niZze u odnosu na prethodnu godinu. Ovaj sektor je
usmjeren pretezno na domace trziste.

Prosje¢na produktivnost rada, mjerena dodanom vrijednoS¢u po zaposlenom, je u
2015. godini smanjena za 2,5% u odnosu na prethodnu godinu. Udio troSkova rada u
dodanoj vrijednosti iznosio je 94,4%, nesto viSe u odnosu na prethodnu godinu kada
je ovaj pokazatelj iznosio 93,8%. Iznos operativnhog viska iznad troSkova rada i
kapitalizirane vrijednosti stalnih sredstava (amortizacije), je relativno nizak, $to upucuje
na zaklju€ak da su ostvareni prihodi nedovoljni da pokriju visoke rashode kako bi se
ostvarila dobit od poslovnih aktivnosti.
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Grafikon 61. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuée likvidnosti (desno — desna skala)
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Koeficijent tekuce likvidnosti, kao odnos tekuée imovine i kratkoroCnih obaveza,
pokazuje vrijednosti koje su daleko ispod zadovoljavajuceg nivoa, Sto nam govori da
se veliki dio preduzeéa susrece sa nelikvidnoS¢u, odnosno nesposobnoScu
pravovremenog pla¢anja kratkoro€nih obaveza. U 2015. godini koeficijent likvidnosti je
na veoma niskom nivou (ciljano 2,0), iznosio 0,49 i na najniZzem je nivou u posljednjih
pet godina.

Poslovna aktiva preduzeca sektora zdravstva i socijalnog rada se u nesto vecem
omjeru finansira obavezama. Koeficijent zaduzenosti tokom perioda od 2011. do
2015. godine biljezi trend rasta. U 2015. godini koeficijent zaduZenosti iznosi 0,59, i
ve¢i je u odnosu na prethodnu godinu (0,55). Ukoliko vrijednost koeficijenta
zaduzenosti premasSuje standardnu vrijednost od 0,50, to ukazuje da odredeni broj
preduzeéa u ovom podru¢ju ima finansijskih problema. U strukturi obaveza,
kratkoroCne obaveze u ukupnim obavezama ucestvuju sa 48,3%, a dugoroCne sa
51,7%, Sto je nesto povoljnija struktura u odnosu na 2014. godinu kada je udio
kratkoroCnih obaveza iznosio 50,3%. Ipak, povecan koeficijent zaduZenosti, uz nizi
koeficijent tekuce likvidnosti, siguran je pokazatelj pogorsanja finansijskog potencijala
preduzec¢a u ovom podrucju.

Grafikon 62. Koeficijent zaduzenosti

0,80
0.60 049 ﬂqu 0,54 0,55 0,59
0,40 _— Y .
B Koeficijent zaduZenosti
0,20
0,00 T T T T
2011 2012 2013 2014 2015
Izvor: FIA

U strukturi aktive (sredstava) dominiraju stalna sredstva. U 2015. godini udio stalnih
sredstava u poslovnoj aktivi iznosi 78,8%, i u posljednjih pet godina pokazuje trend
smanjenja. Pokrivenost stalnih sredstava dugoro¢nim izvorima se od 2012. godine
krece ispod 100%. U 2015. godini dugoro€na pokrivenost stalnih sredstava je iznosila
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88,1%, Sto je nepovoljno obzirom da se znacajan dio stalnih sredstava finansira
kratkoroCnim izvorima finansiranja, a kraéi rok dospijeCa obaveza i duzi period za
generisanje nov€anog toka od stalnih sredstava dodatno otezava finansijsku
sposobnost preduzeca.

3.17. Umjetnost, zabava i rekreacija

Broj preduzeca u podrucju umjetnosti, zabave i rekreacije, koji su u 2015. godini predali
svoje godisnje finansijske izvjestaje, iznosio je 182, Sto je isti broj kao i prethodne
godine. Broj zaposlenih u petogodiSnjem periodu pokazuje trend rasta, te je u 2015.
godini iznosio 5.901. U odnosu na 2014. godinu broj zaposlenih je porastao za 12,1%.

Grafikon 63. Struktura neto rezultata (u mil. KM)
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Podrucje umjetnosti, zabave i rekreacije ostvaruje dobit u posljednjih pet godina. U
2015. godini, ostvarena je najveca neto Cista dobit u iznosu od 32,2 miliona KM i veca
je za 51,2% u odnosu na prethodnu godinu. Neto Cista dobit perioda uglavhom je
rezultat dobiti od poslovnih aktivnosti preduzeca, koja je u 2015. godini visa za 7,9 mil.
KM.

U podrucju umjetnosti, zabave i rekreacije, od ukupnih prihoda od prodaje, prihodi od
prodaje na stranom trzistu iznose 1,8%, $to je za 0,8 p.p. viSe u odnosu na prethodnu
godinu.

Prosje¢na produktivnost rada, mjerena dodanom vrijednoS$¢u po zaposlenom, je u
2015. godini viSsa za 4,2% u odnosu na prethodnu godinu. Udio troSkova rada u
dodanoj vrijednosti iznosio je 61,1%, i nesto je niZi u odnosu na prethodnu godinu kada
je iznosio 63,6%. lznos operativhog viSska iznad troSkova rada i kapitalizirane
vrijednosti stalnih sredstava (amortizacije) je povecéan, $to je svakako pozitivan pomak
u poboljSanju produktivnosti sektora.

Koeficijent tekuce likvidnosti, kao odnos tekuée imovine i kratkoro€nih obaveza, raste
u posljednje dvije godine, i u 2015. godini iznosi 1,41, §to je znac¢ajno vise u odnosu
na prethodnu godinu (1,22). U 2015. godini koeficijent likvidnosti je na najviSsem nivou
u posljednjih pet godina, ali ipak jo$ uvijek zna€ajno ispod teorijski prihvatljive granice
od 2. Broj dana naplate potraZivanja ovog podrucja djelatnosti se od 2012. godine
kontinuirano smanjuje, i u 2015. godini iznosi 7 dana, $to je izuzetno pozitivho u smislu
odrzavanja likvidnosti.
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Grafikon 64. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno - lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Koeficijent zaduzZenosti tokom perioda od 2012. do 2015. godine biljezi pozitivan trend
smanjenja. U 2015. godini koeficijent zaduzenosti iznosi 0,42, i nizi je u odnosu na
prethodnu godinu (0,43), te je na zadovoljavaju¢em nivou, $to pokazuje da preduzeca
ovog sektora uglavhom nemaju problema sa prezaduzZeno$c¢u. Pozitivan trend
smanjenja koeficijenta zaduzenosti, uz povecanje koeficijenta likvidnosti i smanjenje
broja dana naplate potrazivanja, siguran je pokazatelj poboljSanja finansijske
stabilnosti ovog podrucja. U strukturi obaveza, kratkoroéne obaveze u ukupnim
obavezama ucestvuju sa 51,6%, i struktura je nesto nepovoljnija u odnosu na 2014.
godinu kada je udio kratkoro€nih obaveza iznosio 45,6%. Ipak, ove promjene strukture
obaveza ne bi trebale imati znacajnije implikacije na finansijsku stabilnost preduzeca.

Grafikon 65. Koeficijent zaduzenosti
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U strukturi aktive (sredstava) dominiraju stalna sredstva. U 2015. godini udio stalnih
sredstava u poslovnoj aktivi iznosi 67,2%, i nesto je nizi u odnosu na prethodnu godinu
(73,4%). Stalna sredstva su u cijelosti pokrivena dugoro¢nim izvorima finansiranja
(114,6%), Sto je povolino obzirom da se jedan dio tekucih sredstava finansira
dugoroCnim izvorima finansiranja.
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3.18. Ostale usluzne djelatnosti

Broj preduzeca u podrucju ostalih usluznih djelatnosti, koji su u 2015. godini predali
svoje godisSnje finansijske izvjestaje, iznosio je 252, Sto je za 5 preduzeca viSe nego
prethodne godine. Broj zaposlenih je u 2015. godini iznosio 1.105, §to je neznatno viSe
u odnosu na prethodnu godinu (1.096).

Podrucje ostalih usluznih djelatnosti ostvarilo je dobit u posljednjih pet godina. U 2015.
godini, ostvarena je neto Cista dobit u iznosu od 2,2 miliona KM i manja je za 19,0% u
odnosu na prethodnu godinu. Neto Cista dobit perioda rezultat je dobiti od poslovnih
aktivnosti preduzeca, te dobiti po osnovu ostalih prihoda i rashoda. Dobit od poslovne
aktivnosti je u 2015. godini porasla za viSe od 15 puta, Sto je posljedica znacajnijeg
povecanja poslovnih prihoda u odnosu na povecanje rashoda.

Grafikon 66. Struktura neto rezultata (u mil. KM)
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Od ukupnih prihoda od prodaje u 2015. godini, 5,2% ¢&ine prihodi od prodaje na
stranom, Sto je za 0,6 p.p. viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Prosje¢na produktivnost rada, mjerena dodanom vrijedno$¢u po zaposlenom, je u
2015. godini via za 6,5% u odnosu na prethodnu godinu, ali je ovo podrucje i dalje
jedan od najmanje produktivnih sektora u privredi. Udio troSkova rada u dodatnoj
vrijednosti iznosio je visokih 81,9%, i nesto je nizi u odnosu na prethodnu godinu kada
je iznosio 85,8%. To znaci da ostvarena akumulacija nije dovoljna za ekspanziju ovog
podrucja djelatnosti.

Koeficijent tekuce likvidnosti, kao odnos teku¢e imovine i kratkoro¢nih obaveza, raste
u posljednje Cetiri godine, i u 2015. godini iznosi 1,11, §to je viSe u odnosu na
prethodnu godinu (1,02). U 2015. godini koeficijent likvidnosti je na najvisem nivou u
posljednjih pet godina, ali ipak jo$ uvijek znacajno ispod teorijski prihvatljive granice
od 2. Imajuéi u vidu i veliki broj dana naplate potrazivanja (119 u 2015. godini), jasno
je da se veliki broj preduzeé¢a u ovom podrucju susrece sa problemima u odrZavanju
tekuce likvidnosti.
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Grafikon 67. Kretanje dodane vrijednosti po zaposlenom (lijevo), broja dana naplate
potrazivanja (desno — lijeva skala) i koeficijenta tekuce likvidnosti (desno — desna skala)
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Koeficijent zaduzenosti tokom perioda od 2012. do 2015. godine biljeZi trend rasta. U
2015. godini koeficijent zaduzenosti iznosi 0,70, i visi je u odnosu na prethodnu godinu
(0,68), te je znacajno iznad teorijski prihvatljivog nivoa od 0,50, $to pokazuje da veliki
broj preduzeéa ovog sektora ima problema sa prezaduzenoScu.

U strukturi obaveza, kratkoro€ne obaveze u ukupnim obavezama ucestvuju sa 55,3%,
Sto je nepovoljnija struktura u odnosu na 2014. godinu kada je udio kratkoroCnih
obaveza iznosio 59,4%. Ipak, ove promjene strukture obaveza nisu dovoljne da se
popravi finansijsko stanje preduzeca, te je rjeSavanju problema nelikvidnosti i
prezaduzenosti potrebno pristupiti sistemski.

Grafikon 68. Koeficijent zaduzenosti
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U strukturi aktive (sredstava) stalna i tekuéa sredstva imaju podjednak udio. U 2015.
godini udio stalnih sredstava u poslovnoj aktivi iznosi 51,6%, i nesto je nizi u odnosu
na prethodnu godinu (53,6%). Stalna sredstva su u cijelosti pokrivena dugoro¢nim
izvorima finansiranja (113,6%), $to je povoljno obzirom da se dio tekuéih sredstava
finansira dugoro¢nim izvorima finansiranja.
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ZAKLJUCAK

Podaci o pozitivnim makroekonomskim kretanjima u zemljama EU i regiona, u
posljednje dvije godine, pokazuju da je ekonomska kriza daleko iza njih. U Federaciji
BiH, takode, makroekonomski pokazatelji ukazuju na evidentan ekonomski rast.

Prema podacima FlA-e, broj preduzeca je u posljednjih pet godina biljezio promjenjivo
kretanje, ali je u 2015. godini dostigao najvisSu vrijednost (21.322), dok broj zaposlenih
od 2011. godine pokazuje trend rasta i u 2015. godini iznosi 318.363. Ostvareni ukupni
prihodi na nivou FBiH u 2015. godini su za 2,9% vi8i, dok je neto Cista dobit preduzeca
u FBiH za 3 puta viSa u odnosu na 2014. godinu.

Medutim, znacajniji ekonomski rast ograni¢ava se sistemskim problemima prisutnim u
privredi Federacije BiH u nizu posljednjih godina. U vedini sektora evidentan je
konstantno nizak stepen likvidnosti (prosjek za FBiH iznosi 1,13), dok je u mnogim
sektorima povecan koeficijent zaduzenosti (prosjek za FBiH iznosi 0,49). Takode, broj
dana naplate potrazivanja u 2015. godini je i dalje vrlo visok (prosjek na nivou FBiH je
79 dana), Sto stvara dodatne poteSkoCe preduzeéima u odrzavanju stabilnog
poslovanja.

Da se preduzeéa FBiH susrecu sa problemima u odrzavanju stabilnosti poslovanja
potvrduju i podaci Centralne Banke BiH koji govore da, na kraju 2015. godine, ukupan
broj blokiranih transakcijskih raCuna iznosi 21.121 i povecan je za 5.788, dok broj firmi
koje imaju bar jedan blokiran ra¢un iznosi 13.081 i povecan je za 2.172 u odnosu na
2014. godinu.

lako je u 2015. godini ostvarena najveca neto Cista dobit preduzeca u Federaciji BiH u
posljednjih pet godina, uz poveéanje prihoda od izvoza, to nikako ne moZze biti
garancija snaznijeg razvoja privrede, buduc¢i da male turbulencije na domacem i
stranog trziStu mogu dramati¢no uticati na ionako loSu sveukupnu likvidnost, koja se
moZe negativno odraziti na smanjenje investicija, nemogucnost kreiranja novih radnih
mjesta, slabljenje konkuretnosti domacih firmi, te smanjenje izvoza. Sistemskoj
nelikvidnosti negativno doprinosi i rastuci javni dug, visoka porezna i administrativha
optereCenja privrede, te visoke kamatne stope i ograni€en pristup kreditnim
sredstvima.

U cilju prevazilazenja problema privrede, te stvaranja stimulativnijeg poslovnog
ambijenta, predlazemo slijedece mjere:

- Olaksati poziciju privrede smanjenjem fiskalnih i parafiskalnin nameta, sa
cillem jaCanja konkurentske pozicije domace privrede, vodeci raCuna da ne
dode do poremecaja u javnoj potrosnji (neutralan princip uz poveéano
oporezivanje imovine i potro$nje),

- Pojednostaviti proceduru i nacin placanja poreskih obaveza (smanijiti broj
naloga za plaéanje), sa ciliem smanjenja troSkova poslodavaca,

- Pojednostaviti proceduru, smanijiti troSkove, broj koraka i broj dana za
oshivanje privrednih subjekata,

57



- Pojednostaviti proceduru, smanijiti troSkove i rokove za dobijanje
urbanistickih, gradevinskih, energetskin i drugih dozvola, sa ciliem
stimulisanja investicija,

- Uskladiti naCin oporezivanja rada sa EU metodologijom, oporezivanjem svih
naknada po osnovu rada, uz adekvatno smanjenje stopa poreza i doprinosa
po osnovu plata (neutralan princip),

- Uspostaviti i zakonski urediti sistem multilateralnin kompenzacija i cesija
unutar Razvojne banke FBiH, kao nacfina medusobnog izmirivanja
potrazivanja. Ovakvo rjeSenje je vazno jer ¢e smanijti unutarnji dug u FBiH,

- Unutar programa Razvojne banke obezbijediti kredite za likvidnost sa rokom
otplate izmedu 3 i 5 godina za zdrava preduzecéa sa problemom nelikvidnosti,
tako da se pretvaranjem kratkoroCnih obaveza u dugoro¢ne relaksira nov€ani
tok preduzeca,

- Ubrzati aktivnosti na razvoju sistema osiguranja kvaliteta, te jacCati saradnju,
uklanjati barijere i ostvarivati standarde koji su traZzeni od strane EU.
Najocigledniji primjeri su vezani za sektore Sumarstva (FCC certifikat) i sektor
prerade hrane,

- Unaprijediti zakonski okvir, kojim bi se stvorile pretpostavke za razvoj
primarnog i sekundarnog trZiSta kapitala, Sto ¢e omoguciti svim privatnim
kompanijama i kompanijama sa u¢e$¢em drzavnog kapitala lakse prikupljanje
sredstava za njihov razvoj preko trziSta kapitala,

- Iskoristiti sredstva od privatizacije za dokapitalizaciju Razvojne banke
Federacije BiH, kako bi se podigao nivo kreditnog potencijala banke za
finansiranje i sufinansiranje znacajnih razvojnih projekata.

Realizacijom navedenih mjera smanijio bi se nivo opste nelikvidnosti privrede u FBiH
sa pozitivnim efektima na povecanje investicija, povecanje konkurentnosti preduzeca,
povecanje zaposlenosti, povecanje izvoza, Sto bi na kraju dovelo do ubrzanijeg
privrednog razvoja.
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DODATAK

1. Definicija indikatora i metodologija izrauna

U nastavku su opisani indikatori aktivnosti, uspjeSnosti i finansijske stabilnosti
preduzeca koji su koristeni u Analizi poslovanja preduzeca u FBiH, sa metodologijom
njihovog izraCuna. lIzraCun svih navedenih indikatora je baziran na godiSnjim
finansijskim izvjeStajima privrednih subjekata, bilansu stanja, bilansu uspjeha, te
posebnim podacima, koji su agregirani na nivou FBiH, te na nivou podrucja djelatnosti.
Pregled indikatora je dat u slijedecoj tabeli.

Tabela: Pregled koristenih indikatora

R.br.
1.

Indikator

Neto dobit perioda

Neto gubitak perioda

Neto Cista dobit/gubitak

Prosjecna aktiva po
zaposlenom

Efikasnost poslovanja

Dodana vrijednost po
zaposlenom

Opis

Neto dobit perioda predstavlja
ostvareni zbirni poslovni rezuiltat
preduzeca po podrucjima djelatnosti,
ili ukupno za FBiH, nakon
oporezivanja.

Neto gubitak perioda predstavlja
ostvareni zbirni poslovni rezuiltat
preduzeca po podrucjima djelatnosti,
ili ukupno za FBiH, nakon
oporezivanja.

Neto Cista dobit ili gubitak perioda
predstavlja razliku izmedu neto
dobiti i neto gubitka perioda.

Prosjecna aktiva po zaposlenom
predstavlja indikator opremljenosti
rada, odnosno sa kolikom
vrijednoscu prosjec¢ne aktive
raspolaze jedan radnik.
Predstavlja indikator koji pokazuje
koliko se prihoda ostvari po jedinici
rashoda. Pozeljno je da ovaj
indikator bude Sto veci.

Ovo je indikator produktivnosti rada.
PoZeljno je da ovaj indikator
poprima $to vece vrijednosti.
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Metodologija izracuna

Dat je u izvjeStajima
FlA-e

Dat je u izvjeStajima
FlA-e

Ukupna neto dobit
preduzeca koja su istu
ostvarila umanjena za
ukupan gubitak
preduzeca koji su isti
ostvarili, na nivou
podrucja djelatnosti ili
cijele FBiH

Ukupna aktiva na kraju
perioda — uk. aktiva na
pocetku perioda / 2 /
broj zaposlenih

Ukupni prihodi/ukupni
rashodi

Poslovni prihodi
korigovani za promjenu
zaliha umanjeni za
troSkove nabavke
prodate robe, troSkove
materijala, troSkove
proizvodnih usluga,
troSkove rezervisanja i
nematerijalne
troSkove/broj zaposlenih



10.

11.

12.

13.

14.

Broj dana naplate
potrazivanja

Koeficijent tekuce
likvidnosti

Koeficijent obrta
tekucih sredstava

Koeficijent zaduzenosti

Udio kratkoroénih
obaveza u ukupnoj
poslovnoj pasivi

Dugorocna pokrivenost
stalnih sredstava

Udio prihoda od izvoza
u ukupnim prihodima
od prodaje

Udio stalnih sredstava
u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Predstavlja pokazatelj prosje¢nog
vremena potrebnog da se
potrazivanja naplate.

Predstavlja indikator koji mijeri
sposobnost preduzeca da izmiruju
svoje dospjele kratkoro¢ne obaveze.
U pravilu, ovaj koeficijent bi trebao
da ima vrijednost jednaku ili ve¢u od
2.

Predstavlja pokazatelj koji govori o
brzini cirkulisanja tekuc¢e imovine,
odnosno koliko je obrtne imovine
angazovano da bi se ostvarila jedna
jedinica prihoda.

Ovaj indikator govori o tome koliko
je imovine finansirano iz vlastitog
kapitala, te koliko je imovine
finansirano iz obaveza (tudeg
kapitala). Ovaj indikator, po pravilu,
ne bi trebao da ima vrijednost vecu
od 0,5.

Ovaj indikator pokazuje koliki je udio
kratkoro€nih obaveza u ukupnim
izvorima sredstava. PoZeljno je da
ovaj indikator pokazuje trend
opadanja, ali interpretaciji ovog
indikatora treba oprezno pristupiti
posmatrajuéi i druge indikatore,
poput koeficijenta likvidnosti i
koecijenta zaduzenosti.

Ovaj indikator pokazuje u kojoj mjeri
su stalna sredstva finansirana
dugoro¢nim izvorima finansiranja. U
pravilu bi trebalo da se Sto vedi dio
ove imovine finansira dugoro€nim
izvorima, obzirom na duzi rok
dospjeée obaveza, duzZi vremenski
period generisanja nov€anog toka
od stalnih sredstava, te niZu cijenu
koStanja dugoroénih kredita.

Ovaj indikator pokazuje koliko se
prihoda generisalo na stranim
trziStima, u odnosu na ukupne
prihode. Pozeljno je da ovaj omjer
bude $to vedi.

Ovo je indikator strukture poslovne
aktive, koji govori o udjelu stalnih
sredstava. U zavisnosti od podrucja
djelatnosti, ovaj indikator moze
poprimiti razli€ite vrijednosti, koje se
mogu ocijeniti zadovoljavajuéim.
Primjerice, u poljoprivredi je sasvim
logi¢an visok udio stalnih sredstava,
dok je u trgovini visok udio obrtne
imovine takode opravdan.
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Dugorocni izvori/stalna
sredstva

Prihodi od prodaje na
stranom trziStu/ukupni
prihodi od prodaje
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sredstva/poslovna
aktiva



2. Pregled Tabela

Tabela 1. Broj i finansijski rezultati preduzeéa u FBiH u periodu 2011. - 2015. godina

Broj preduzec¢a 21.153 21.179 21.306 21.216 | 21.322 100,50
. . 318.36

Broj zaposlenih 344.368 298.920 305.619 309.978 3 102,71
Ukupni prihodi (mil. KM) 39.160 39.886 40.586 41.812 | 43.007 102,86
Ukupni rashodi (mil. KM) 38.497 39.429 39.926 41.271 41.661 100,94
Neto dobit perioda (mil. KM) 1.648 1.700 1.813 1.973 2.375 120,38
Neto gubitak perioda (mil. KM) 1.106 1.358 1.297 1.597 1.216 76,14
Ne_to Cista dobit/gubitak perioda 542 342 517 376 1.159 308,24
(mil. KM)

Uk.prih./Uk.rash. 1,0172 1,0116 1,0165 1,0131 1,0323 101,90

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

Tabela 2. Struktura imovine i izvora

frt:g;?va 37.910.293.089 63,0% | 38.151.888.536 62,7% 100,6
I;'L“S‘;Sa 19.867.936.309 33,0% | 20.395.876.770 33,5% 102,7
Ostala aktiva | 2.395.821.957 40% | 2.304.176.897 3,8% 96,2
Ukupna

poslovna 60.174.051.355 100,0% | 60.851.942.203 100,0% 101,1
aktiva

:(eazg:\?:al 30.827.849.530 51,200 | 31.303.016.819 51,4% 101,5
Rezervisanja 1.650.756.025 2,7% 1.577.387.711 2,6% 95,6
5533;32”"’ 9.290.723.207 15,4% 9.004.251.368 14,8% 96,9
sgzt\',‘gzrgcne 17.443.844.519 29,0% | 18.008.236.334 29,6% 103,2
Ostali izvori 960.878.074 1,6% 959.049.971 1,6% 99,8
Ukupni izvori | 60.174.051.355 100,0% | 60.851.942.203 100,0% 101,1

Izvor: FIA, obrada: FZZPR



Tabela 3. Izabrani indikatori poslovanja preduzec¢a u podrucju poljoprivrede

1. Broj preduzeca 537 544 554 563 577
2. Broj zaposlenih 5.666 6.396 6.477 6.824 6.932
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) 648 -7.466 6.544 -29.036 13.536
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 605 405 277 268 263

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,0072 0,9893 1,0170 0,9537 1,0306

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 25.986 23.722 23.844 22.276 25.118
7. Tro$kovi rada po zaposlenom 20.636 18.427 19.256 18.842 18.664
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 79,41% 77,68% 80,76% 84,58% 74,31%
9. Broj dana naplate potrazZivanja 116 111 112 90 76
;LO. K_oeflcuent telv(u.c.e |Ik\{|anStI (tekuca 1,09 1,23 1,13 1,04 1,02
imovina/kratkorocni izvori)

11. Koeficijent zaduzenosti (ukupne

obaveze/ukupna imovina) 0,09 0,17 023 023 0,24
12. Ko_eflcue’nt obrta teku¢e imovine (ukupni 174 171 1,72 1,03 1,01
prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro¢€nih izvora u ukupnim izvorima 6,69% 12,43% 13,57% 13,39% 14,71%
14. Dugoroc¢na pokrivenost stalnih sredstava 102,57% | 103,49% | 103,66% | 103,02% | 102,73%

15.Prih. od prod. na stranom trziStu/ukupni

prihodi od prodaje 8,54% 10,22% 10,43% 11,93% 13,58%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

92,40% 84,61% 83,37% 84,06% 83,01%

Tabela 4. Tabela 1. Izabrani indikatori poslovanja preduzeé¢a u podruéju rudarstva

1. Broj preduzeca 154 155 155 155 151
2. Broj zaposlenih 14.138 10.976 15.420 14.826 14.487
3. Neto gisti dobitak/gubitak (u hilj.) -57.018 -43.459 -55.870 -87.730 | -102.714
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 118 154 112 118 124

5. Efikasnost poslovanja preduzeca (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 0,9270 0,9418 0,9257 0,8822 0,8587

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 28.310 36.595 24.627 24.061 23.657

7. TroSkovi rada po zaposlenom 25.521 32.906 23.608 23.252 23.975
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8. TroSkovi rada/dodana vrijednost 90,15% 89,92% 95,86% 96,64% | 101,35%

9. Broj dana naplate potrazivanja 85 89 99 93 91
jO. K_oeflcuent telfup_e Ilk\{ldnostl (tekuca 077 0,75 071 0.66 0,60
imovina/kratkorocni izvori)
11. Koeficijent za.duze.nosti (ukupne 0.49 0,49 0,50 053 054
obaveze/ukupna imovina)
12. Koeficijent obrta tekué¢e imovine (ukupni 1,53 1.44 1,40 1,39 133

prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoroc¢nih izvora u ukupnim izvorima 36,49% 38,49% 41,17% 41,80% 42,45%

14. Dugoroc¢na pokrivenost stalnih sredstava 117,93% 87,37% 83,17% 80,64% 77,80%

15.Prih. od prod. na stranom trzistu/ukupni

prihodi od prodaje 9,23% 8,98% 7,57% 7,57% 7,98%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

71,57% 70,40% 70,73% 72,16% 73,98%

Tabela 5. Izabrani indikatori poslovanja preduzec¢a u podrucju preradivacke industrije

1. Broj preduzec¢a 3.630 3.633 3.640 3.577 3.539
2. Broj zaposlenih 77.259 80.591 80.103 82.176 82.212
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) 67.926 -46.686 9.076 155.955 395.416
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 170 164 166 163 164

5. Efikasnost poslovanja preduzeca (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,0103 0,9964 1,0049 1,0218 1,0464

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 25.184 23.821 24.165 26.010 28.033
7. TroSkovi rada po zaposlenom 15.212 14.969 15.414 15.327 15.724
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 60,40% 62,84% 63,79% 58,93% 56,09%
9. Broj dana naplate potrazZivanja 89 86 83 80 77
1 Kt hute s (s
s O
12. Koeficijent obrta tekuée imovine (ukupni 1,83 181 181 1,02 1,97

prihodi/teku¢a sredstva)

13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 36,47% 36,78% 38,25% 34,68% 34,63%
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14. Dugoroc€na pokrivenost stalnih sredstava 122,61% 105,39% 104,67% 108,90% 112,11%
15.Prih. od prod. na stranom trzidtu/ukupni o o o 0 o

prihodi od prodaje 39,60% 40,40% 40,43% 40,95% 42,62%
16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 60,08% 59.88% 58.98% 59.98% 58.31%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

Tabela 6. Izabrani indikatori poslovanja preduzeéa u podruéju energije

1. Broj preduzeca 126 159 195 196 195
2. Broj zaposlenih 8.348 8.283 8.214 8.193 8.035
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) -37.798 -67.774 72.218 -9.494 | -108.949
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 615 623 639 648 655
5._Ef|k_asnost _poslovar_ua preduzeca (ukupni 0.9793 0.9634 1,0366 0,9952 0,9498
prihodi/ukupni rashodi)

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 60.510 58.592 79.309 71.522 74.618
7. TroSkovi rada po zaposlenom 36.585 36.391 37.034 36.991 37.737
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 60,46% 62,11% 46,70% 51,72% 50,57%
9. Broj dana naplate potrazivanja 75 82 78 94 78
_10. erﬁcuent telfup_e Ilk\{ldnostl (tekuca 215 1,85 215 211 101
imovina/kratkoroCni izvori)

11. Koeficijent zaduzenosti (ukupne

obaveze/ukupna imovina) 0,23 025 0,24 0,24 0,24
12. Ko.eflcue’nt obrta teku¢e imovine (ukupni 210 216 236 211 231
prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkorocnih izvora u ukupnim izvorima 8,29% 9,50% 8,63% 8,88% 9,82%
14. Dugoroc¢na pokrivenost stalnih sredstava 117,95% 109,39% 111,91% 112,61% 111,08%
15_.Pr|r_1. od prod._ na stranom trzistu/ukupni 11,33% 9.84% 13,24% 9.46% 9.22%
prihodi od prodaje

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 82.02% 82.33% 81.29% 80.57% 80.85%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR
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Tabela 7. Izabrani indikatori poslovanja preduzeé¢a u podruéju snabdijevanja vodom i upravljanja
otpadom

1. Broj preduzeca 232 238 247 245 239
2. Broj zaposlenih 7.995 8.123 8.346 8.391 8.032
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) -23.128 -21.603 -23.361 -19.158 -12.305
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 212 209 203 197 204

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 0,9652 0,9671 0,9612 0,9674 0,9782

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 25.509 25.572 23.787 24.895 26.321
7. Tro$kovi rada po zaposlenom 20.579 20.749 20.010 20.128 20.878
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 80,67% 81,14% 84,12% 80,85% 79,32%
9. Broj dana naplate potrazivanja 132 140 160 154 156
_10. K_oeflcuent telfup_e Ilk\{ldnostl (tekuca 1,48 1,48 1,52 1,52 1,47
imovina/kratkoroCni izvori)

11. Koeficijent za_duze_nostl (ukupne 027 0,29 0,29 0.28 0,29
obaveze/ukupna imovina)

12. Koeficijent obrta tekuée imovine (ukupni 2.05 1,01 1,78 1,77 1,76

prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 13,17% 13,72% 13,11% 13,32% 12,67%

14. Dugoro¢na pokrivenost stalnih sredstava 117,36% | 106,94% | 107,84% | 108,53% | 108,01%

15.Prih. od prod. na stranom trzistu/ukupni

prihodi od prodaje 37,03% 35,89% 29,27% 21,43% 19,11%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

81,71% 80,68% 80,57% 79,87% 80,86%

Tabela 8. Izabrani indikatori poslovanja preduzec¢a u podrucju gradevinarstva

1. Broj preduzeéa 1.723 1.688 1.682 1.631 1.599
2. Broj zaposlenih 18.933 20.956 20.605 20.981 21.010
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) 112.082 143.687 128.274 131.698 127.670
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 193 184 209 228 237

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,0686 1,0839 1,0734 1,0665 1,0772

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 27.304 25.197 25.102 27.132 27.615

7. TroSkovi rada po zaposlenom 16.535 14.507 14.754 14.850 15.069
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8. Troskovi rada/dodana vrijednost 60,56% 57,57% 58,78% 54,73% 54,57%
9. Broj dana naplate potrazivanja 169 176 176 164 173
'10. erﬂcuent telfupg |Ik\{lanStI (tekuca 1,20 121 114 1,15 1,02
imovina/kratkorocni izvori)

11. Koeficijent za.duze.nostl (ukupne 057 0,58 0,60 0,62 0,61
obaveze/ukupna imovina)

12_. Ko_eflcue'nt obrta teku¢e imovine (ukupni 112 112 1,18 1,23 121
prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 39,46% 37,08% 35,01% 32,26% 33,43%
14. Dugorocna pokrivenost stalnih sredstava 133,91% | 115,41% | 110,04% | 108,13% | 104,05%
1§.Prlh. od prod.' na stranom trzistu/ukupni 11,34% 11,91% 9.48% 9.00% 10,04%
prihodi od prodaje

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 52.25% 54.50% 59.04% 62.63% 63.96%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

Tabela 9. Izabrani indikatori poslovanja preduzec¢a u podrucju trgovine

1. Broj preduzeca 7.951 7.821 7.796 7632 7.543
2. Broj zaposlenih 72.520 71.885 71.909 71.285 76.495
3. Neto disti dobitak/gubitak (u hilj.) 304.823 284.095 283.013 422.240 596.531
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 175 179 183 188 180
5._Efik_asnost _poslovar_1ja preduzeéa (ukupni 1,0199 1,0182 1,0181 1,0254 1,0349
prihodi/ukupni rashodi)

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 25.367 26.307 26.275 29.165 29.228
7. TroSkovi rada po zaposlenom 14.734 15.071 15.320 15.973 15.372
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 58,08% 57,29% 58,31% 54,77% 52,59%
9. Broj dana naplate potrazivanja 64 66 64 64 64
1, octelent fute s (s
e e S I I
13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 46,68% 47,15% 45,91% 45,42% 45,48%
14. Dugoroc¢na pokrivenost stalnih sredstava 137,74% 124,39% 127,00% 128,61% 129,61%
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15.Prih. od prod. na stranom trzistu/ukupni

S . 3,38% 3,02% 2,71% 3,11% 3,75%
prihodi od prodaje
;(Izt.i\ll.ildlo stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 43,50% 42.46% 42.58% 42.43% 42,06%

Izvor: FIA, obrada: FZZPR
Tabela 10. Izabrani indikatori poslovanja preduzec¢a u podrucju prijevoza i skladistenja

1. Broj preduzeca 1.445 1.427 1.434 1.405 1.412
2. Broj zaposlenih 26.462 20.634 20.744 20.848 21.094
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) -30.218 -35.295 -25.270 -3.872 42.194
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 139 181 184 185 184
5._Ef|k_asnost _poslovar_ua preduzeca (ukupni 09859 0,0831 0,0887 1,0022 1,0272
prihodi/ukupni rashodi)
6. Dodana vrijednost po zaposlenom 21.209 26.543 28.300 30.274 32.876
7. TroSkovi rada po zaposlenom 16.390 21.241 21.541 21.954 22.074
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 77,28% 80,03% 76,12% 72,52% 67,14%
9. Broj dana naplate potrazivanja 107 106 109 101 99
jO. K_oeflcuent telfupg |Ik\{|dn08tl (tekuca 0.92 0,78 077 0.70 0.79
imovina/kratkorocni izvori)
11. Koeficijent za_duze_nostl (ukupne 0.45 0,46 0,48 0.48 048
obaveze/ukupna imovina)
12_. Ko_eflcue’nt obrta teku¢e imovine (ukupni 210 229 219 231 225
prihodi/tekuca sredstva)
13. Udio kratkoroc¢nih izvora u ukupnim izvorima 26,21% 28,32% 29,28% 30,17% 28,79%
14. Dugoro¢na pokrivenost stalnih sredstava 124,29% 92,69% 92,99% 92,32% 96,81%
15_.Pr|r_1. od prod._ na stranom trzistu/ukupni 19.14% 19,81% 20.44% 21.71% 23.18%
prihodi od prodaje
16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 75.67% 77 34% 76.05% 75.64% 73.56%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

Tabela 11. lzabrani indikatori poslovanja preduzeéa u podrucju hotelijerstva i ugostiteljstva

1. Broj preduzec¢a

684

706

714

726

733

2. Broj zaposlenih

5.094

5.814

5.883

6.096

6.366
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3. Neto &isti dobitak/gubitak (u hilj.) -20.003 | -24.292 7161 | -13.289 4.252

4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 214 191 194 203 214

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 0,9223 0,9105 0,9743 0,9523 1,0214

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 16.296 15.400 15.711 15.517 17.355
7. Troskovi rada po zaposlenom 13.017 12.159 12.023 11.754 11.734
8. TroSkovi rada/dodana vrijednost 79,88% 78,96% 76,53% 75,75% 67,61%
9. Broj dana naplate potrazivanja 85 81 82 86 86

10. Koeficijent tekuce likvidnosti (tekuca

. - e . 0,60 0,56 0,51 0,83 0,86
imovina/kratkorocni izvori)
11. Koeficijent za_duze_nostl (ukupne 0.44 0,46 0,46 0.50 0,49
obaveze/ukupna imovina)
12. Koeficijent obrta tekuce imovine (ukupni 151 1,49 174 1,04 1,15

prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro€nih izvora u ukupnim izvorima 23,42% 25,40% 23,52% 21,31% 20,54%

14. Dugorocna pokrivenost stalnih sredstava 124,34% 91,75% 91,89% 100,92% 101,80%

15.Prih. od prod. na stranom trzistu/ukupni

prihodi od prodaje 5,23% 3,78% 4,26% 2,14% 3,97%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

82,44% 81,31% 83,23% 77,96% 78,05%

Tabela 12. lzabrani indikatori poslovanja preduzeéa u podruéju informacija i komunikacija

1. Broj preduzeca 757 761 782 792 814
2. Broj zaposlenih 11.654 12.259 12.748 13.093 13.317
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) 164.000 147.649 154.720 132.323 122.457
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 218 208 203 197 197

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,1473 1,1324 1,1342 1,1083 1,1018

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 66.533 62.869 61.720 59.976 60.636
7. TroSkovi rada po zaposlenom 30.167 29.758 29.162 29.411 29.992
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 45,34% 47,33% 47,25% 49,04% 49,46%
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9. Broj dana naplate potrazivanja 78 81 82 87 87

10. Koeficijent tekuce likvidnosti (tekuéa

. : e . 1,71 1,50 1,65 1,72 1,90
imovina/kratkoro€ni izvori)
11. Koeficijent za_duze_nosti (ukupne 0.29 0,30 0,30 0.29 0,30
obaveze/ukupna imovina)
12. Koeficijent obrta tekuce imovine (ukupni 1,97 217 207 2.10 1,01

prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 20,62% 21,74% 21,42% 21,80% 20,78%

14. Dugoro¢na pokrivenost stalnih sredstava 112,07% | 108,08% | 110,68% | 111,07% | 114,00%

15.Prih. od prod. na stranom trziStu/ukupni

prihodi od prodaje 12,17% 12,77% 13,24% 13,23% 16,19%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

70,21% 72,40% 70,99% 70,40% 69,48%

Tabela 13. lzabrani indikatori poslovanja preduze¢a u podruc¢ju finansijskih djelatnosti i
djelatnosti osiguranja

1. Broj preduzeéa 102 100 105 99 98
2. Broj zaposlenih 582 609 617 593 639
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) -7.377 -21.474 -42.267 -5.646 13.186
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 1.586 1.459 1.287 1.148 937

5. Efikasnost poslovanja preduzeca (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 0,9464 0,8475 0,7928 1,0341 1,1824

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 29.271 28.105 11.221 24.439 36.443
7. TroSkovi rada po zaposlenom 42.711 41.322 40.688 40.730 37.530
8. TroSkovi rada/dodana vrijednost 145,91% | 147,03% | 362,61% | 166,66% | 102,98%
9. Broj dana naplate potrazZivanja 1.072 1.330 544 740 470
_10. erﬂcuent telfup_e Ilk\{ldnostl (tekuca 2.06 1,78 1,48 2.00 2.02
imovina/kratkoroCni izvori)

11. Koeficijent zaf:luze_nostl (ukupne 0.90 0.90 0.88 0.86 0.84
obaveze/ukupna imovina)

12. Ko.eflcue’nt obrta tekuce imovine (ukupni 053 0.47 0,60 057 0.79
prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 15,62% 19,19% 23,32% 17,13% 14,21%
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14. Dugoroc€na pokrivenost stalnih sredstava 210,00% 123,48% 119,14% 125,11% 119,15%
15_.Pr|l_1. od prod._ na stranom trziStu/ukupni 0.90% 0.71% 0.74% 1.07% 0.46%
prihodi od prodaje

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 68.02% 65.45% 64.37% 66,24% 72.00%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

Tabela 14. lzabrani indikatori poslovanja preduzeéa u podruéju poslovanja nekretninama

1. Broj preduzeca 266 289 331 395 545
2. Broj zaposlenih 1.412 1.418 1.489 1.658 1.884
3. Neto disti dobitak/gubitak (u hilj.) -28.084 -7.973 -70.217 | -370.675 -98.965
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 1.372 1.399 1.356 1.287 1.145
3.53'533?332."?;'%3?)‘3 preduzeca (ukupni 09132 | 09781 | 07524 | 04446 | 07666
6. Dodana vrijednost po zaposlenom 54.905 52.129 51.162 37.798 31.965
7. Troskovi rada po zaposlenom 21.065 18.220 20.315 20.475 20.023
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 38,37% 34,95% 39,71% 54,17% 62,64%
9. Broj dana naplate potrazZivanja 403 654 589 586 621
19 Kflent oo o (ks
e e i
13. Udio kratkorocnih izvora u ukupnim izvorima 24,04% 19,40% 21,39% 17,52% 26,84%
14. Dugorocna pokrivenost stalnih sredstava 154,00% | 100,34% | 100,24% | 130,57% | 102,58%
;ﬁhir(ij?.p?gdp;rjgd. na stranom trzistu/ukupni 0.32% 1,42% 1,33% 2.80% 2.97%
16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 80.23% 80.33% 78.42% 63.17% 71.32%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR
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Tabela 15. lzabrani indikatori poslovanja preduzeé¢a u podrucju stru¢nih, nauénih i tehnickih
djelatnosti

1. Broj preduzeca 2.006 2.038 2.120 2.150 2.188
2. Broj zaposlenih 9.155 10.061 10.375 10.780 11.164
3. Neto cisti dobitak/gubitak (u hilj.) 87.868 63.447 68.978 48.398 134.718
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 465 432 430 422 424

5. Efikasnost poslovanja preduzeca (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,0727 1,0483 1,0502 1,0377 1,1050

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 35.550 32.915 35.586 35.960 38.256
7. TroSkovi rada po zaposlenom 24.654 22.542 22.828 22.496 22.999
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 69,35% 68,49% 64,15% 62,56% 60,12%
9. Broj dana naplate potrazivanja 110 127 110 123 133

10. Koeficijent tekuce likvidnosti (tekucéa

. - e . 1,57 1,45 1,40 1,38 1,39
imovina/kratkorocni izvori)

11. Koeficijent zaduzenosti (ukupne

obaveze/ukupna imovina) 0.35 0,36 0,36 0,36 0,37
12. Koeficijent obrta teku¢e imovine (ukupni 1,20 124 132 1,25 121

prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoroc¢nih izvora u ukupnim izvorima 18,47% 20,23% 20,09% 20,56% 21,68%

14. Dugoroc¢na pokrivenost stalnih sredstava 122,54% 112,60% 111,04% 111,23% 111,80%

15.Prih. od prod. na stranom trziStu/ukupni

prihodi od prodaje 40,29% 41,16% 50,17% 48,85% 39,99%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

71,55% 70,73% 71,85% 71,31% 69,95%

Tabela 16. lzabrani indikatori poslovanja preduzeéa u podruéju administrativnih djelatnosti

1. Broj preduzec¢a 540 658 587 621 647
2. Broj zaposlenih 5.461 6.167 6.632 7.157 7.512
3. Neto disti dobitak/gubitak (u hilj.) 6.319 4.772 10.566 11.450 19.204
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u KM.) 51.158 45.637 43.839 44.017 46.782

5. Efikasnost poslovanja preduzeca (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,0354 1,0257 1,0508 1,0518 1,0800

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 18.895 17.405 18.078 18.082 18.518
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7. Tro$kovi rada po zaposlenom 14.666 13.829 14.021 13.813 13.726
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 77,62% 79,46% 77,56% 76,39% 74,12%
9. Broj dana naplate potrazivanja 120 115 115 120 115
'10. erﬂcuent telfupg Ilk\{ldnostl (tekuca 1,16 1,25 1,18 1,11 1,04
imovina/kratkorocni izvori)

11. Koeficijent za_duze_nostl (ukupne 055 056 058 061 063
obaveze/ukupna imovina)

12_. Ko_eflcue'nt obrta teku¢e imovine (ukupni 1,87 1,83 1,78 1,74 175
prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro€nih izvora u ukupnim izvorima 38,14% 36,67% 41,72% 43,19% 43,73%
14. Dugorocna pokrivenost stalnih sredstava 131,95% 126,37% 126,87% 124,63% 114,40%
15_.Pr|I_1. od prod._ na stranom trziStu/ukupni 8.96% 9.70% 11,20% 10,12% 10,39%
prihodi od prodaje

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 52.10% 50.10% 45.93% 45.58% 49.19%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

Tabela 17. lzabrani indikatori poslovanja preduzec¢a u podruc¢ju obrazovanja

1. Broj preduzeca 266 266 275 299 313
2. Broj zaposlenih 1.543 2.318 2.180 2418 2.634
3. Neto disti dobitak/gubitak (u hilj.) 4.196 9.438 8.656 14.073 13.188
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u KM.) 72.053 50.540 64.652 66.796 64.138
5._Efik_asnost _poslovar_1ja preduzeca (ukupni 1,0839 1,1663 1,1459 1,1082 1,1816
prihodi/ukupni rashodi)

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 27.559 20.661 23.947 24.335 24.507
7. TroSkovi rada po zaposlenom 20.938 15.140 17.300 17.357 17.710
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 75,98% 73,28% 72,24% 71,32% 72,26%
9. Broj dana naplate potrazZivanja 119 131 131 117 123
1, octelent ute s (s
T
12. Koeficijent obrta teku¢e imovine (ukupni 1,86 1,84 1,69 1,01 1,66

prihodi/tekuca sredstva)
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13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 47,49% 43,09% 35,46% 36,48% 35,82%

14. Dugoro¢na pokrivenost stalnih sredstava 132,27% 86,60% 91,40% 93,03% 98,75%

15.Prih. od prod. na stranom trziStu/ukupni

prihodi od prodaje 7,33% 9,14% 3,00% 8,48% 9,51%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

67,39% 65,72% 70,60% 68,28% 64,45%

Tabela 18. lzabrani indikatori poslovanja preduzeéa u podruéju zdravstva

1. Broj preduzeca 248 258 268 294 288
2. Broj zaposlenih 25.809 27.394 28.250 28.194 29.449
3. Neto Cisti dobitak/gubitak (u hilj.) -19.701 -48.502 -18.384 -26.496 -37.263
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u KM.) 18.447 50.977 49.948 49.728 49.667

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 0,9805 0,9530 0,9826 0,9753 0,9660

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 9.174 24.582 25.455 26.109 25.450
7. TroSkovi rada po zaposlenom 8.599 23.945 23.655 24.482 24.015
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 93,73% 97,41% 92,93% 93,77% 94,36%
9. Broj dana naplate potrazivanja 54 52 51 41 45

10. Koeficijent tekuce likvidnosti (tekuéa

. : e . 0,59 0,51 0,54 0,51 0,49
imovina/kratkoroCni izvori)

11. Koeficijent zaduzenosti (ukupne

obaveze/ukupna imovina) 049 0,53 0,54 0,55 0,59
12. Koeficijent obrta tekuée imovine (ukupni 523 526 514 516 4.90

prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro¢nih izvora u ukupnim izvorima 24,96% 27,10% 27,92% 29,60% 30,48%

14. Dugorocna pokrivenost stalnih sredstava 129,54% 89,10% 89,16% 87,98% 88,14%

15.Prih. od prod. na stranom trziStu/ukupni

prihodi od prodaje 0,39% 0,24% 0,05% 0,11% 0,07%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

81,91% 81,67% 80,67% 79,89% 78,77%
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Tabela 19. Izabrani indikatori poslovanja preduzec¢a u podrucju umjetnosti, zabave i rekreacije

1. Broj preduzeca 196 177 167 182 182
2. Broj zaposlenih 2.973 3.817 4.412 5.265 5.901
3. Neto ¢isti dobitak/gubitak (u hilj.) 11.763 10.842 15.934 21.309 32.233
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u KM) 71.926 54.564 45.015 38.860 38.594

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,0514 1,0461 1,0692 1,0820 1,0623

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 27.217 20.694 19.647 19.470 20.281
7. TroSkovi rada po zaposlenom 17.829 14.079 12.571 12.377 12.398
8. Troskovi rada/dodana vrijednost 65,51% 68,03% 63,98% 63,57% 61,13%
9. Broj dana naplate potrazivanja 29 20 12 8 7
_10. K_oeficijent telv(u.c':_e Iik\{idnosti (tekuca 1,19 1,08 1,05 1,22 141
imovina/kratkoroCni izvori)

11. Koeficijent za_duze_nostl (ukupne 053 054 0,53 043 0,42
obaveze/ukupna imovina)

12. Koeficijent obrta tekuc¢e imovine (ukupni 413 505 548 6,10 8.30

prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoroc¢nih izvora u ukupnim izvorima 26,42% 25,99% 25,30% 20,53% 22,99%

14. Dugoroc¢na pokrivenost stalnih sredstava 138,95% | 106,45% | 105,01% | 108,22% | 114,60%

15.Prih. od prod. na stranom trzistu/ukupni

prihodi od prodaje 1,00% 0,58% 0,72% 1,01% 1,83%

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj
aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR

67,14% 69,52% 71,14% 73,43% 67,20%

Tabela 20. Izabrani indikatori poslovanja preduzeéa u podruéju ostalih usluznih djelatnosti

1. Broj preduzeca 285 256 248 247 252
2. Broj zaposlenih 1.059 1.127 1.118 1.096 1.105
3. Neto ¢isti dobitak/gubitak (u hilj.) 4.741 2.463 1.468 2.734 2.214
4. Prosjecna aktiva. po zaposlenom (u hilj.) 111 105 105 103 100

5. Efikasnost poslovanja preduzec¢a (ukupni

prihodi/ukupni rashodi) 1,0693 1,0381 1,0397 1,0288 1,0377

6. Dodana vrijednost po zaposlenom 27.124 22.692 23.145 20.818 22.174

7. Tro$kovi rada po zaposlenom 19.556 18.178 17.227 17.852 18.161
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8. Troskovi rada/dodana vrijednost 72,10% 80,11% 74,43% 85,75% 81,90%
9. Broj dana naplate potrazivanja 102 104 103 139 119
_10. K_oeflcuent telv(u.c_e |Ik\{ldn05tl (tekuca 1,06 0.94 0.99 1,02 111
imovina/kratkoro€ni izvori)

11. Koeficijent zagiuzepostl (ukupne 065 0.64 0,67 0,68 0,70
obaveze/ukupna imovina)

12. Ko_eflcue'nt obrta teku¢e imovine (ukupni 1.87 1.82 1.86 1.49 1,50
prihodi/tekuca sredstva)

13. Udio kratkoro€nih izvora u ukupnim izvorima 43,46% 43,32% 42,90% 42.,34% 41,38%
14. Dugoroc¢na pokrivenost stalnih sredstava 135,22% 90,02% 96,39% | 107,59% | 113,64%
15.Pr||j. od prod._ na stranom trzistu/ukupni 3.19% 5.33% 4.08% 4.61% 519%
prihodi od prodaje

16. Udio stalnih sredstava u ukupnoj poslovnoj 60,16% 62.92% 59.20% 53.56% 51.55%

aktivi

Izvor: FIA, obrada: FZZPR
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